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Circolare agli Azionisti  
 
 
IMPORTANTE: la presente circolare è importante e richiede massima attenzione. In caso di dubbi su 
come procedere, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente di fiducia. 
 
Salvo quanto diversamente specificato, tutti i termini riportati in maiuscolo nel presente documento hanno lo 
stesso significato di quello definito nel prospetto di Invesco Funds (la “SICAV”) e nell’Appendice A (insieme, il 
“Prospetto”). 
 
Relativamente alle informazioni contenute nella presente circolare: 
 
Gli amministratori della SICAV (gli “Amministratori”) e la società di gestione della SICAV (la “Società di 
gestione”) sono i soggetti responsabili dell’esattezza delle informazioni contenute nella presente 
comunicazione. Per quanto a conoscenza e convinzione degli Amministratori e della Società di gestione 
(che hanno svolto con ragionevole cura tutte le opportune verifiche per garantirlo), alla data della presente 
comunicazione le informazioni ivi contenute sono conformi ai fatti e non omettono alcun particolare che possa 
inficiarne il contenuto. Gli Amministratori se ne assumono conseguentemente la responsabilità. 
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Gentile Azionista, 
Le scriviamo nella Sua qualità di Azionista della SICAV a seguito dell’apporto di diverse modifiche, descritte di 
seguito, che saranno inserite nel Prospetto datato venerdì 17 dicembre 2021. Qualora le modifiche illustrate 
più avanti non soddisfino le Sue esigenze d’investimento, La informiamo che potrà richiedere il rimborso delle 
Sue azioni dei Fondi in qualsiasi momento senza l’applicazione di alcuna spesa di rimborso. I rimborsi saranno 
eseguiti in conformità ai termini del Prospetto. 

Salvo quanto diversamente indicato di seguito, tutti i costi associati alle modifiche proposte di seguito saranno 
a carico della Società di gestione. 

A. Riduzione della Commissione di gestione della Classe di azioni “E” per 
Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund  

A decorrere dal 1° gennaio 2022, la commissione di gestione della Classe di azioni “E” di Invesco Responsible 
Japanese Equity Value Discovery Fund sarà ridotta dal 2,00% all’1,80%. 
 
A titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, la commissione di gestione delle altre Classi di azioni 
rimarrà invariata. 

B. Modifica della denominazione di Invesco Developing Markets Select Equity 
Fund  

A decorrere dal 16 febbraio 2022, Invesco Developing Markets Select Equity Fund sarà rinominato Invesco 
Developing Markets Equity (Customised) Fund al fine di riflettere più accuratamente la strategia 
d’investimento, che prevede l’applicazione di un universo d’investimento vincolato come descritto più 
dettagliatamente nella strategia d’investimento.  
 
La suddetta modifica non avrà alcun impatto sulle modalità di gestione di Invesco Developing Markets Select 
Equity Fund e non modificherà il suo profilo di rischio. 

C. Modifica della strategia d’investimento di Invesco Belt and Road Debt Fund  

A decorrere dal 16 febbraio 2022, l’obiettivo e la politica d’investimento di Invesco Belt and Road Debt Fund 
saranno rivisti per consentire a Invesco Belt and Road Debt Fund di accedere per un massimo del 20% del 
proprio NAV alle obbligazioni onshore cinesi nel China Interbank Bond Market (CIBM) tramite il programma 
Bond Connect.  
 
A seguito delle modifiche, i rischi del Bond Connect saranno applicabili anche a Invesco Belt and Road Debt 
Fund e saranno evidenziati nella matrice di rischio descritta nella Sezione 8 (Avvertenze sui rischi) del 
Prospetto.  
Al contrario, le modifiche non avranno alcun impatto significativo sulla modalità di gestione di Invesco Belt and 
Road Debt Fund e non alterano il suo profilo di rischio. 



C 
 

D. Varie ed eventuali  

I seguenti aggiornamenti saranno effettivi alla data del prospetto del 17 dicembre 2021:  

- La definizione di “Giorno lavorativo” è stata aggiornata al fine di ripristinare l’interpretazione di “giorni 
lavorativi” come precedentemente definiti prima della sostituzione del Conservatore del registro e 
Agente dei trasferimenti, entrata in vigore il 3 maggio 2021. La definizione di “Giorno lavorativo” è 
stata aggiornata come segue: “Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo. Tuttavia, nel caso in 
cui il 25 e/o il 26 dicembre e/o il 1° gennaio di qualsiasi anno cadano in un fine settimana, uno o due 
Giorni lavorativi immediatamente successivi a tale fine settimana non saranno considerati Giorni 
lavorativi. A titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, salvo quanto diversamente stabilito 
dagli Amministratori, il Venerdì santo e il 24 dicembre di ogni anno, o qualsiasi altra data stabilita 
dagli Amministratori e comunicata agli Azionisti, non sono Giorni lavorativi.” 

  
Questo aggiornamento non avrà alcun impatto sul modo in cui la SICAV ha operato negli ultimi anni.  

 

- A seguito dell’attuale revisione del livello atteso di leva finanziaria dei Fondi, si fanno notare i 
seguenti aggiornamenti: 

• Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund: il livello atteso di leva finanziaria è stato 
aumentato dal 200% al 300% del NAV di Invesco Emerging Market Flexible Bond Fund; 

• Invesco Emerging Markets Local Debt Fund: il livello atteso di leva finanziaria è stato 
aumentato dal 250% al 300% del NAV di Invesco Emerging Markets Local Debt Fund. 

Tali aggiornamenti non avranno alcun impatto sostanziale sull’attuale modalità di gestione dei Fondi 
sopra indicati né sul loro profilo di rischio. Entrambi i Fondi ricorrono ai derivati sia a fini di copertura sia 
d’investimento, con un aumento nell’utilizzo registrato negli ultimi mesi. L’aumento dei derivati consente ai 
gestori degli investimenti di attuare un’allocazione più flessibile tra “hard market” e mercati locali (per il 
fondo Invesco Emerging Market Flexible Bond) e la loro visione dei mercati emergenti (per il fondo 
Invesco Emerging Markets Local Debt). 

-  Si prega di notare che la Sezione 11 (Tassazione) del Prospetto è stata aggiornata al fine di riflettere 
lo stato più recente dei vari regolamenti applicabili. 

-  Si prega di notare che la Sezione 8 (Avvertenze sui rischi) del Prospetto è stata aggiornata per 
contrassegnare la sezione “Rischio di investimento ESG” nella matrice di rischio per tutti i prodotti 
dell’Articolo 8 del SFDR. Questo aggiornamento non ha alcun impatto sulla modalità di gestione dei 
Fondi. 

-  Ad agosto 2021, Bloomberg ha annunciato che gli indici obbligazionari Bloomberg Barclays saranno 
rinominati “Indici obbligazionari Bloomberg”. Il prospetto è stato pertanto aggiornato per riflettere 
questa nuova denominazione per i Fondi interessati che utilizzano gli indici obbligazionari Bloomberg 
ai fini del calcolo del VaR relativo e/o esclusivamente a fini di confronto della performance. 

Il presente aggiornamento non implica alcuna modifica all’indice stesso. 

E. Disponibilità di documenti e informazioni aggiuntive 

Per le Classi di azioni attualmente disponibili in ciascun Fondo, si rimanda al Sito web della Società di 
gestione (http://invescomanagementcompany.lu). 
 
Desidera informazioni aggiuntive? 
 

http://invescomanagementcompany.lu/
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Il Prospetto aggiornato, la relativa Appendice A e i Documenti contenenti le informazioni chiave per gli 
investitori (KIID) aggiornati sono disponibili gratuitamente presso la sede legale della SICAV. Sono inoltre 
disponibili sul sito web della Società di gestione della SICAV (Invesco Management S.A.). 
 
Ha domande in relazione a quanto sopra? Oppure desidera informazioni su altri prodotti della gamma di 
fondi Invesco autorizzati alla vendita nella Sua giurisdizione? Contatti la Sua sede locale Invesco.  
 
Può rivolgersi a  

- Germania: Invesco Asset Management Deutschland GmbH, tel. (+49) 69 29807 0,  
- Austria: Invesco Asset Management Österreich- Zweigniederlassung der Invesco Asset Management 

Deutschland GmbH, tel. (+43) 1 316 20-0,  
- Irlanda: Invesco Investment Management Limited, tel. (+353) 1 439 8000,  
- Hong Kong: Invesco Asset Management Asia Limited, tel. (+852) 3191 8282,  
- Spagna: Invesco Management S.A. Sucursal en España, tel. (+34) 91 781 3020,  
- Belgio: Invesco Management S.A. (Luxembourg) Belgian Branch, tel. (+32) 2 641 01 70,  
- Francia: Invesco Management S.A., Succursale en France, tel. (+33) 1 56 62 43 00,  
- Italia: Invesco Management S.A. Succursale Italia, tel. (+39) 02 88074.1, 
- Svizzera: Invesco Asset Management (Schweiz) AG, tel. (+41) 44 287 9000,  
- Paesi Bassi: Invesco Management S.A. Dutch Branch, tel. (+31) (0) 20 888 0216,  
- Svezia: Invesco Management S.A (Luxembourg) Swedish Filial, tel. (+46) 8 463 11 06, 
- Regno Unito: Invesco Global Investment Funds Limited, tel. (+44) 0 1491 417 000. 

F. Ulteriori informazioni 

Il valore degli investimenti e il reddito da essi generato possono oscillare (in parte anche a causa di 
oscillazioni dei tassi di cambio). Gli investitori potrebbero non recuperare l’intero importo investito. 

 
Per gli Azionisti in Germania: nel caso in cui Lei agisca in qualità di distributore per clienti tedeschi, La 
informiamo che non è tenuto a inoltrare la presente lettera ai Suoi clienti finali in un formato durevole. 

 
Per gli Azionisti in Svizzera: il Prospetto, i Documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori e lo 
Statuto, nonché le relazioni annuali e semestrali di Invesco Funds, possono essere ottenuti gratuitamente dal 
rappresentante svizzero. Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd., Talacker 34, 8001 Zurigo, è il 
rappresentante svizzero e BNP Paribas Securities Services, Paris, Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 
8002 Zurigo, è il soggetto svizzero che cura l’offerta. 

 
Per gli Azionisti in Italia: le richieste di rimborso saranno evase in conformità ai termini del Prospetto. Gli 
Azionisti potranno chiedere il rimborso senza alcuna spesa di rimborso all’infuori della commissione di 
intermediazione applicata dai relativi soggetti che curano l’offerta in Italia, come riportato nell’Allegato al 
modulo di sottoscrizione italiano in vigore e disponibile sul sito web www.invesco.it. 
 
Una copia della presente lettera è disponibile in varie lingue. Per maggiori informazioni rivolgersi al Team 
responsabile dell’assistenza agli investitori di Dublino, al numero (+353) 1 439 8100 (opzione 2), oppure alla 
Sua sede locale Invesco. 
Grazie per aver dedicato il Suo tempo alla lettura di questa comunicazione.  

 

http://www.invesco.it/
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Distinti saluti,  
 

Per ordine del Consiglio di Amministrazione 
 

Peter Carroll 

 
Approvato da Invesco Management S.A. 
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