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Circolare agli Azionisti  
 
 
IMPORTANTE: la presente circolare è importante e richiede massima attenzione. In caso di dubbi su 
come procedere, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente di fiducia. 
 
Salvo quanto diversamente specificato, tutti i termini riportati in maiuscolo nel presente documento hanno lo 
stesso significato di quello definito nel prospetto di Invesco Funds (la “SICAV”) e nell’Appendice A (insieme, il 
“Prospetto”). 
 
Relativamente alle informazioni contenute nella presente circolare: 
 
Gli amministratori della SICAV (gli “Amministratori”) e la società di gestione della SICAV (la “Società di 
gestione”) sono i soggetti responsabili dell’esattezza delle informazioni contenute nella presente 
comunicazione. Per quanto a conoscenza e convinzione degli Amministratori e della Società di gestione (che 
hanno svolto con ragionevole cura tutte le opportune verifiche per garantirlo), alla data della presente 
comunicazione le informazioni ivi contenute sono conformi ai fatti e non omettono alcun particolare che possa 
inficiarne il contenuto. Gli Amministratori se ne assumono conseguentemente la responsabilità. 
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Gentile Azionista, 

Le scriviamo nella Sua qualità di Azionista della SICAV a seguito dell’apporto di diverse modifiche, descritte di 
seguito, che saranno inserite nel Prospetto datato 17 settembre 2021. Qualora le modifiche illustrate più avanti 
non soddisfino le Sue esigenze d’investimento, La informiamo che potrà richiedere il rimborso delle Sue azioni 
dei Fondi in qualsiasi momento senza l’applicazione di alcuna spesa di rimborso. I rimborsi saranno eseguiti in 
conformità ai termini del Prospetto. 

Salvo quanto diversamente indicato di seguito, tutti i costi associati alle modifiche proposte di seguito saranno 
a carico della Società di gestione. 

A. Modifiche a Invesco US Structured Equity Fund, Invesco Emerging Market Structured Equity Fund 
e Invesco Euro Structured Equity Fund (gli “Structured Equity Funds”) 

Si propone di procedere a varie modifiche da apportare agli Structured Equity Funds a decorrere dal 14 
ottobre 2021, come descritto in dettaglio più avanti. 

A1. Modifica dell’obiettivo e politica d’investimento degli Structured Equity Funds 

Gli Amministratori hanno deciso di modificare l’obiettivo e la politica d’investimento degli Structured Equity 
Funds fino a riposizionarli come fondi orientati su fattori ambientali, sociali e di governance (ESG).  

Si ritiene che il riposizionamento degli Structured Equity Funds soddisfi gli standard di mercato in termini di 
fattori ESG.  

L’obiettivo e la politica d’investimento di Invesco US Structured Equity Fund saranno modificati come descritto 
di seguito: 

Attuali obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati 

Nuovi obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati a 
decorrere dal 14 ottobre 2021 

L’obiettivo del Fondo è conseguire l’apprezzamento 
del capitale nel lungo termine investendo in un 
portafoglio diversificato di azioni ad alta 
capitalizzazione quotate su borse USA riconosciute. 

Il Fondo investirà sempre prevalentemente in azioni 
di società ad alta capitalizzazione con sede legale 
negli USA o che esercitino le loro attività 
commerciali prevalentemente negli USA. 

Ai fini del presente documento, per “alta 
capitalizzazione” si intende una capitalizzazione di 
mercato delle società superiore a USD 1 miliardo. 

Fino al 30% del NAV del Fondo può essere investito 
complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, 
Strumenti del mercato monetario, azioni e strumenti 
legati ad azioni emessi da società o altre entità non 
rispondenti al requisito sopra indicato, oppure in 
titoli di debito (comprese obbligazioni convertibili) di 
emittenti di tutto il mondo. 

La selezione titoli avviene tramite un processo 
d’investimento estremamente strutturato e 
chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi 
disponibili per ciascun titolo dell’universo 

Il Fondo punta a generare una crescita del capitale 
nel lungo periodo. 
 
Il Fondo intende raggiungere il suo obiettivo 
investendo principalmente in un portafoglio 
diversificato di azioni di società ad alta 
capitalizzazione quotate su borse valori statunitensi 
riconosciute, che hanno anche la propria sede 
legale negli Stati Uniti o esercitano le loro attività 
commerciali prevalentemente negli Stati Uniti e che 
soddisfano i criteri ambientali, sociali e di 
governance (ESG) del Fondo, con particolare 
attenzione alle questioni ambientali. 
Ai fini del presente documento, per “alta 
capitalizzazione” si intende una capitalizzazione di 
mercato delle società superiore a USD 1 miliardo. 
 
La selezione titoli avviene tramite un processo 
d’investimento estremamente strutturato e 
chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi 
disponibili per ciascun titolo dell’universo 
d’investimento vengono analizzati e utilizzati dal 
Gestore degli investimenti per valutare i vantaggi 
relativi dell’investimento in ciascun titolo. Il 
portafoglio viene costruito utilizzando un processo di 



C 
 

d’investimento vengono analizzati e utilizzati dal 
Gestore degli investimenti per valutare i vantaggi 
relativi dell’investimento in ciascun titolo. Il 
portafoglio viene costruito utilizzando un processo di 
ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo nonché dei parametri di 
controllo del rischio. 

Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione 
efficiente di portafoglio. 

ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo nonché dei parametri di 
controllo del rischio. 
 
I criteri ESG del Fondo si baseranno su una serie di 
soglie di screening (specificate di seguito e descritte 
in maggiore dettaglio nella politica ESG del Fondo) 
determinate di volta in volta dal Gestore degli 
investimenti. Questi criteri saranno riesaminati e 
applicati su base continuativa e integrati come parte 
del processo di investimento quantitativo per la 
selezione delle azioni e la costruzione del 
portafoglio. 
 
Il Gestore degli investimenti utilizzerà anche la 
selezione positiva basata su un approccio best-in-
class integrato per identificare gli emittenti che, a 
suo giudizio, soddisfano prassi e standard sufficienti 
in termini di transizione verso un’economia a basso 
tenore di carbonio per essere inclusi nell’universo 
del Fondo, come misurato dai loro rating rispetto ai 
loro pari utilizzando il punteggio di una terza parte 
(come descritto più nel dettaglio nella politica ESG 
del Fondo). 
 
Il processo di screening sarà utilizzato anche per 
escludere i titoli emessi dagli emittenti che traggono 
o generano un determinato livello di entrate o di 
fatturato da attività quali (a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo): industrie di combustibili fossili, 
attività connesse al carbone o all’energia nucleare, 
estrazione di sabbie bituminose e olio di scisto; 
attività di fracking o di perforazione artica, 
produzione di sostanze chimiche soggette a 
restrizioni, attività che minacciano la biodiversità, 
attività che generano inquinamento, produzione o 
vendita di armi convenzionali o produzione e 
distribuzione di tabacco. Tutti gli emittenti 
considerati per gli investimenti saranno sottoposti ai 
filtri per verificare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite ed esclusi in caso 
contrario. Gli attuali criteri di esclusione potranno 
essere di volta in volta aggiornati. 
 
Si prevede che le dimensioni dell’universo 
d’investimento del Fondo si riducano di circa il 40%-
50% in termini di numero di emittenti dopo 
l’applicazione del suddetto screening ESG.  
 
Fino al 30% del NAV del Fondo può essere investito 
complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, 
Strumenti del mercato monetario, azioni e strumenti 
legati ad azioni emessi da società o altre entità non 
rispondenti alla strategia d’investimento principale 
come menzionato sopra ma che soddisferanno i 
criteri ESG del Fondo. 
 
Per ulteriori informazioni sulla politica ESG del 
Fondo, sui criteri e sui potenziali investimenti in 
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attività sostenibili, si rimanda al Sito web della 
Società di gestione.  
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione 
efficiente di portafoglio. Anche gli strumenti 
finanziari derivati utilizzati per finalità diverse dalla 
copertura risponderanno ai criteri ESG del Fondo. A 
titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, gli 
strumenti finanziari derivati utilizzati a scopo di 
copertura potrebbero non essere allineati alla 
politica ESG del fondo. 

L’obiettivo e la politica d’investimento di Invesco Emerging Market Structured Equity Fund saranno modificati 
come descritto di seguito: 

Attuali obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati 

Nuovi obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati a 
decorrere dal 14 ottobre 2021 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una crescita del 
capitale nel lungo termine. 

Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
investendo prevalentemente in azioni o titoli legati 
ad azioni di (i) società con sede legale in un paese 
di un mercato emergente, o (ii) società con sede 
legale in un paese che non sia un mercato 
emergente ma che svolgano le loro attività 
commerciali prevalentemente in paesi dei mercati 
emergenti, oppure (iii) società holding, le cui 
partecipazioni siano investite prevalentemente in 
società con sede legale in paesi dei mercati 
emergenti. 

La diversificazione del rischio tra vari mercati e 
società sarà di primaria importanza. La selezione 
titoli avviene tramite un processo d’investimento 
estremamente strutturato e chiaramente definito. Gli 
indicatori quantitativi disponibili per ciascun titolo 
dell’universo d’investimento vengono analizzati e 
utilizzati dal Gestore degli investimenti per valutare i 
vantaggi relativi dell’investimento in ciascun titolo. Il 
portafoglio viene costruito utilizzando un processo di 
ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo nonché dei parametri di 
controllo del rischio. 

Fino al 25% del NAV del Fondo può essere esposto 
ad azioni Cina A quotate sulle Borse valori di 
Shanghai o Shenzhen, tramite Stock Connect. 

Fino al 30% del NAV del Fondo potrà essere 
investito in liquidità e suoi equivalenti, Strumenti del 
mercato monetario, azioni e titoli legati ad azioni di 
società o altre entità non rispondenti ai requisiti 
sopra indicati. 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una crescita del 
capitale nel lungo termine. 
 
Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
investendo prevalentemente in azioni o titoli legati 
ad azioni di: (i) società con sede legale in un paese 
di un mercato emergente, o (ii) società con sede 
legale in un paese che non sia un mercato 
emergente ma che svolgano le loro attività 
commerciali prevalentemente in paesi dei mercati 
emergenti, oppure (iii) società holding, le cui 
partecipazioni siano investite prevalentemente in 
società con sede legale in paesi dei mercati 
emergenti e  
- che soddisfano i criteri ambientali, sociali e di 
governance (ESG) del Fondo, con particolare 
attenzione alle questioni ambientali. 
 
La diversificazione del rischio tra vari mercati e 
società sarà di primaria importanza. La selezione 
titoli avviene tramite un processo d’investimento 
estremamente strutturato e chiaramente definito. Gli 
indicatori quantitativi disponibili per ciascun titolo 
dell’universo d’investimento vengono analizzati e 
utilizzati dal Gestore degli investimenti per valutare i 
vantaggi relativi dell’investimento in ciascun titolo. Il 
portafoglio viene costruito utilizzando un processo di 
ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo nonché dei parametri di 
controllo del rischio. 
 
Fino al 25% del NAV del Fondo può essere esposto 
ad azioni Cina A quotate sulle Borse valori di 
Shanghai o Shenzhen, tramite Stock Connect. 
 
I criteri ESG del Fondo si baseranno su una serie di 
soglie di screening (specificate di seguito e descritte 
in maggiore dettaglio nella politica ESG del Fondo) 
determinate di volta in volta dal Gestore degli 
investimenti. Questi criteri saranno riesaminati e 
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Si prevede di coprire in USD gli investimenti 
denominati in altre divise, a discrezione del Gestore 
degli investimenti. 
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
ai fini di copertura, di una gestione efficiente del 
portafoglio e di investimento. 

 
 

applicati su base continuativa e integrati come parte 
del processo di investimento quantitativo per la 
selezione delle azioni e la costruzione del 
portafoglio.  
 
Il Gestore degli investimenti utilizzerà anche la 
selezione positiva basata su un approccio best-in-
class integrato per identificare gli emittenti che, a 
suo giudizio, soddisfano prassi e standard sufficienti 
in termini di transizione verso un’economia a basso 
tenore di carbonio per essere inclusi nell’universo 
del Fondo, come misurato dai loro rating rispetto ai 
loro pari utilizzando il punteggio di una terza parte 
(come descritto più nel dettaglio nella politica ESG 
del Fondo). 
 
Il processo di screening sarà utilizzato anche per 
escludere i titoli emessi dagli emittenti che traggono 
o generano un determinato livello di entrate o di 
fatturato da attività quali (a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo): industrie di combustibili fossili, 
attività connesse al carbone o all’energia nucleare, 
estrazione di sabbie bituminose e olio di scisto; 
attività di fracking o di perforazione artica, 
produzione di sostanze chimiche soggette a 
restrizioni, attività che minacciano la biodiversità, 
attività che generano inquinamento, produzione o 
vendita di armi convenzionali o produzione e 
distribuzione di tabacco. Tutti gli emittenti 
considerati per gli investimenti saranno sottoposti ai 
filtri per verificare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite ed esclusi in caso 
contrario. Gli attuali criteri di esclusione potranno 
essere di volta in volta aggiornati. 
 
Si prevede che le dimensioni dell’universo 
d’investimento del Fondo si riducano di circa il 50% 
in termini di numero di emittenti dopo l’applicazione 
del suddetto screening ESG.  
 
Fino al 30% del NAV del Fondo può essere investito 
in liquidità e suoi equivalenti, Strumenti del mercato 
monetario, azioni e titoli legati ad azioni di società o 
altre entità non rispondenti ai requisiti sopra indicati, 
ma che soddisferanno i criteri ESG del Fondo. 
 
Per ulteriori informazioni sulla politica ESG del 
Fondo, sui criteri e sui potenziali investimenti in 
attività sostenibili, si rimanda al Sito web della 
Società di gestione.  
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione 
efficiente di portafoglio. Anche gli strumenti 
finanziari derivati utilizzati per finalità diverse dalla 
copertura risponderanno ai criteri ESG del Fondo. A 
titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, gli 
strumenti finanziari derivati utilizzati a scopo di 
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copertura potrebbero non essere allineati alla 
politica ESG del fondo. 

L’obiettivo e la politica d’investimento di Invesco Euro Structured Equity Fund saranno modificati come 
descritto di seguito: 

Attuali obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati 

Nuovi obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati a 
decorrere dal 14 ottobre 2021 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una crescita del 
capitale nel lungo termine. 

Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
investendo almeno il 90% del NAV in azioni dei 
mercati dell’Eurozona. 

La selezione titoli avviene tramite un processo 
d’investimento estremamente strutturato e 
chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi 
disponibili per ciascun titolo dell’universo 
d’investimento vengono analizzati e utilizzati dal 
Gestore degli investimenti per valutare i vantaggi 
relativi dell’investimento in ciascun titolo. Il 
portafoglio viene costruito utilizzando un processo di 
ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo nonché dei parametri di 
controllo del rischio. 

Fino al 10% del NAV del Fondo può essere investito 
complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, 
Strumenti del mercato monetario o azioni e 
strumenti legati ad azioni emessi da società o altre 
entità non rispondenti ai requisiti sopra indicati. 

Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione 
efficiente di portafoglio. 

 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una crescita del 
capitale nel lungo termine. 
 
Il Fondo intende raggiungere il suo obiettivo 
investendo almeno il 90% del NAV in azioni dei 
mercati dell’Eurozona, che soddisfano i criteri 
ambientali, sociali e di governance (ESG) del 
Fondo, con particolare attenzione alle questioni 
ambientali. 
  
La selezione titoli avviene tramite un processo 
d’investimento estremamente strutturato e 
chiaramente definito. Gli indicatori quantitativi 
disponibili per ciascun titolo dell’universo 
d’investimento vengono analizzati e utilizzati dal 
Gestore degli investimenti per valutare i vantaggi 
relativi dell’investimento in ciascun titolo. Il 
portafoglio viene costruito utilizzando un processo di 
ottimizzazione che tenga conto dei rendimenti attesi 
calcolati per ciascun titolo nonché dei parametri di 
controllo del rischio. 
 
I criteri ESG del Fondo si baseranno su una serie di 
soglie di screening (specificate di seguito e descritte 
in maggiore dettaglio nella politica ESG del Fondo) 
determinate di volta in volta dal Gestore degli 
investimenti, che saranno riesaminate e applicate 
su base continuativa e integrate come parte del 
processo di investimento quantitativo per la 
selezione titoli e la costruzione del portafoglio.  
 
Il Gestore degli investimenti utilizzerà anche la 
selezione positiva basata su un approccio best-in-
class integrato per identificare gli emittenti che, a 
suo giudizio, soddisfano prassi e standard sufficienti 
in termini di transizione verso un’economia a basso 
tenore di carbonio per essere inclusi nell’universo 
del Fondo, come misurato dai loro rating rispetto ai 
loro pari utilizzando il punteggio di una terza parte 
(come descritto più nel dettaglio nella politica ESG 
del Fondo).  
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Il processo di screening sarà utilizzato anche per 
escludere i titoli emessi dagli emittenti che traggono 
o generano un determinato livello di entrate o di 
fatturato da attività quali (a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo): industrie di combustibili fossili, 
attività connesse al carbone o all’energia nucleare, 
estrazione di sabbie bituminose e olio di scisto; 
attività di fracking o di perforazione artica, 
produzione di sostanze chimiche soggette a 
restrizioni, attività che minacciano la biodiversità, 
attività che generano inquinamento, produzione o 
vendita di armi convenzionali o produzione e 
distribuzione di tabacco. Tutti gli emittenti 
considerati per gli investimenti saranno sottoposti ai 
filtri per verificare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite ed esclusi in caso 
contrario. Gli attuali criteri di esclusione potranno 
essere di volta in volta aggiornati.  
 
Si prevede che le dimensioni dell’universo 
d’investimento del Fondo si riducano di circa il 30%-
40% in termini di numero di emittenti dopo 
l’applicazione del suddetto screening ESG. 
 
Fino al 10% del NAV del Fondo può essere investito 
complessivamente in liquidità e suoi equivalenti, 
Strumenti del mercato monetario o azioni e 
strumenti legati ad azioni emessi da società o altre 
entità non rispondenti ai requisiti sopra indicati, ma 
che soddisferanno i criteri ESG del Fondo. 
 
Per ulteriori informazioni sulla politica ESG del 
Fondo, sui criteri e sui potenziali investimenti in 
attività sostenibili, si rimanda al Sito web della 
Società di gestione. 
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione 
efficiente di portafoglio. Anche gli strumenti 
finanziari derivati utilizzati per finalità diverse dalla 
copertura risponderanno ai criteri ESG del Fondo. A 
titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, gli 
strumenti finanziari derivati utilizzati a scopo di 
copertura potrebbero non essere allineati alla 
politica ESG del fondo. 

A seguito delle suddette modifiche, il “Rischio di investimento ESG” sarà considerato un rischio rilevante per 
gli Structured Equity Funds dopo il riposizionamento. Inoltre, il rischio degli “Investimenti in piccole imprese” e 
il rischio dell’“Investimento in Russia” non saranno più rilevanti per Invesco Emerging Market Structured Equity 
Fund dopo il riposizionamento. La matrice di rischio descritta nella Sezione 8 (Avvertenze sui rischi) del 
Prospetto sarà aggiornata di conseguenza a decorrere dal 14 ottobre 2021. 
 
I costi associati a eventuali ribilanciamenti degli investimenti sottostanti del portafoglio sono ragionevolmente 
stimati a 7 punti base (“pb”) per Invesco Euro Structured Equity Fund, 1 pb per Invesco US Structured Equity 
Fund e 14 pb per Invesco Emerging Market Structured Equity Fund. Tali costi saranno a carico degli 
Structured Equity Funds, in quanto si ritiene che il riposizionamento offrirà agli investitori degli Structured 
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Equity Funds un migliore posizionamento dei prodotti e maggiori opportunità di crescita del patrimonio in 
gestione, beneficiando così di economie di scala e di costi associati inferiori. 
 
Si fa notare agli azionisti che, benché una parte significativa dell’esercizio di ribilanciamento sarà completata 
alla data di efficacia, alcune operazioni potrebbero richiedere un certo numero di Giorni lavorativi per essere 
completate. L’intero esercizio dovrebbe richiedere fino a 5 Giorni lavorativi. Di conseguenza, gli Structured 
Equity Funds riposizionati potrebbero non essere del tutto conformi al loro nuovo obiettivo e politica 
d’investimento fino al 21 ottobre 2021. Sebbene l’intero processo dovrebbe essere completato entro 5 Giorni 
lavorativi, è possibile che alcuni eventi imprevisti, come scarsa liquidità sul mercato, possano compromettere 
tale tempistica. Si prevede comunque che l’eventuale quota non completata entro 5 Giorni lavorativi sarà 
contenuta. 

A2. Modifica del nome degli Structured Equity Funds 

A decorrere dal 14 ottobre 2021, Invesco US Structured Equity Fund sarà ridenominato Invesco Sustainable 
US Structured Equity Fund al fine di riflettere l’aggiornamento dell’obiettivo e della politica d’investimento.  

A decorrere dal 14 ottobre 2021, Invesco Emerging Market Structured Equity Fund sarà ridenominato Invesco 
Sustainable Emerging Markets Structured Equity Fund al fine di riflettere l’aggiornamento dell’obiettivo e 
della politica d’investimento.  

A decorrere dal 14 ottobre 2021, Invesco Euro Structured Equity Fund sarà ridenominato Invesco 
Sustainable Euro Structured Equity Fund al fine di riflettere l’aggiornamento dell’obiettivo e della politica 
d’investimento.  

Le modifiche di cui sopra non sono adatte alle Sue esigenze?  

Oltre alla possibilità di effettuare il rimborso gratuito come sopra riportato, può anche decidere di eseguire una 
conversione da Structured Equity Funds, a condizione che dette richieste pervengano entro e non oltre il 14 
ottobre 2021, in un altro Fondo della SICAV (fermi restando gli importi minimi d’investimento previsti dal 
Prospetto e l’autorizzazione alla vendita del Fondo specifico nella Sua giurisdizione). La conversione sarà 
effettuata in conformità con i termini del Prospetto, ma non sarà imposta alcuna commissione di conversione 
per detta operazione. Prima di decidere di investire in un altro Fondo, è opportuno consultare il Prospetto e i 
rischi associati allo stesso. 

A titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, in caso di rimborso di Azioni “B”, la Commissione di vendita 
differita eventuale (CVDE), ove applicabile, non sarà applicata. 

B. Modifiche a Invesco Global Bond Fund 

B1. Modifica dell’obiettivo e politica d’investimento di Invesco Global Bond Fund 

Con effetto dal 14 ottobre 2021, gli Amministratori hanno deciso di riposizionare l’obiettivo e la politica 
d’investimento di Invesco Global Bond Fund come fondo che sostiene la transizione verso un’economia a 
basse emissioni di carbonio nel lungo termine, investendo in titoli di debito di tutto il mondo che sono in linea 
con i criteri ESG di Invesco Global Bond Fund riposizionato.  

Gli amministratori ritengono che il riposizionamento di Invesco Global Bond Fund soddisferà la crescente 
domanda, da parte dei clienti, di portafogli di transizione ambientale/climatica.  

Il settore della gestione di fondi svolge un ruolo importante nel sostenere la transizione verso un’economia a 
basse emissioni di carbonio grazie a una combinazione di impegno, sostegno e incanalamento del capitale, 
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allontanandolo dalle attività ad alta intensità di carbonio verso l’energia verde e beni e servizi a basse 
emissioni di carbonio. Il riposizionamento di Invesco Global Bond Fund sarà parte di tale sforzo. 

L’obiettivo e politica d’investimento di Invesco Global Bond Fund saranno modificati come descritto di seguito: 

Attuali obiettivo e politica di investimento  Nuovi obiettivo e politica d’investimento al 14 
ottobre 2021 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una 
combinazione di reddito e crescita del capitale nel 
medio-lungo termine. 

Il Fondo investirà prevalentemente in titoli di debito. 

Il Fondo può inoltre assumere posizioni valutarie 
attive su tutte le valute del mondo, anche attraverso 
il ricorso a derivati. 

I titoli di debito comprendono debito emesso da 
governi, organismi sovranazionali, autorità locali, 
organismi pubblici nazionali ed emittenti societari di 
tutto il mondo, compresi titoli di debito convertibili 
privi di rating e di qualità inferiore a investment 
grade. 

Il Fondo può inoltre investire in liquidità e suoi 
equivalenti, Strumenti del mercato monetario e altri 
Valori mobiliari idonei. 

Il Fondo può investire fino al 20% del suo NAV in 
titoli convertibili contingenti. 

Il Fondo può investire fino al 10% del suo NAV in 
titoli insolventi o ritenuti ad alto rischio di insolvenza, 
come stabilito dalla SICAV (“Titoli in sofferenza”). 

I derivati utilizzati dal Fondo possono comprendere, 
a titolo non esaustivo, derivati su crediti, tassi, 
valute e volatilità e possono essere utilizzati per 
acquisire posizioni long e short. 

Sebbene il Fondo non intenda investire in titoli 
azionari, è possibile che tali titoli possano essere 
detenuti a seguito di un evento societario o di altre 
conversioni. 

Il Fondo mira a conseguire reddito e crescita del 
capitale e a sostenere la transizione verso 
un’economia a basse emissioni di carbonio nel 
medio-lungo termine. 
 
Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
acquisendo esposizione principalmente a titoli di 
debito (inclusi investment grade, non-investment 
grade e privi di rating) emessi da società, governi, 
organismi sovranazionali e altri enti pubblici a livello 
globale, che soddisfano i criteri ambientali, sociali e 
di governance (ESG) del Fondo, come descritto più 
avanti. 
 
I criteri ESG del Fondo saranno esaminati e 
applicati in modo continuativo dal Gestore degli 
investimenti. Questo approccio comprenderà i 
seguenti aspetti: 
 
1. Saranno applicati screening per escludere gli 
emittenti che non soddisfano i criteri del Fondo, tra 
cui, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, il 
livello di coinvolgimento in determinate attività quali i 
combustibili fossili (compresa l’estrazione di 
carbone termico, l’estrazione di sabbie bituminose e 
olio di scisto, la perforazione artica, e le tradizionali 
attività petrolifere e del gas) e in settori non legati al 
clima, come le armi non convenzionali e il tabacco. 
Il Fondo esclude inoltre società coinvolte in gravi 
controversie relative ai fattori ESG. Tali esclusioni 
possono variare (come descritto più 
dettagliatamente nella Politica ESG del Fondo) a 
seconda dell’attività, dalla tolleranza zero alle 
esclusioni basate sulla percentuale di ricavi o altri 
parametri e possono essere aggiornate di volta in 
volta. 
 
2. Il Gestore degli investimenti utilizzerà anche uno 
screening positivo basato sul proprio sistema di 
rating proprietario per identificare obbligazioni 
societarie e titoli di Stato di emittenti le cui attività 
contribuiscono positivamente alla transizione verso 
un’economia a bassa intensità di carbonio. Tali 
emittenti comprendono, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, società che hanno una bassa 
impronta di carbonio, o che hanno compiuto, o 
stanno compiendo, progressi verso la riduzione 
della propria impronta di carbonio. 
 
Il Fondo investe anche in obbligazioni emesse da 
società o governi che hanno ridotto le proprie 
emissioni di gas serra (GHG) allo zero netto o che si 
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sono impegnati a ridurre le proprie emissioni di 
GHG allo zero netto entro il 2050, in linea con 
l’Accordo di Parigi sul cambiamento climatico. 
 
3. Il Gestore degli investimenti può inoltre allocare 
parte del portafoglio a obbligazioni con 
caratteristiche sostenibili, tra cui, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, green bond, 
obbligazioni legate alla sostenibilità e obbligazioni di 
transizione. 
 
Il Fondo può investire fino al 20% del suo NAV in 
titoli convertibili contingenti. 
 
Il Fondo può investire fino al 10% del suo NAV in 
titoli insolventi o ritenuti ad alto rischio di insolvenza, 
come stabilito dalla SICAV (“Titoli in sofferenza”). 
 
Fino al 30% del NAV del Fondo può essere investito 
in liquidità e suoi equivalenti, Strumenti del mercato 
monetario, fondi comuni monetari e altri Valori 
mobiliari. 
 
L’esposizione del Fondo a liquidità e suoi 
equivalenti, Strumenti del mercato monetario e fondi 
comuni monetari, nonché a derivati su indici, 
potrebbe non essere in linea con i criteri ESG del 
Fondo. 
 
I derivati utilizzati dal Fondo possono comprendere, 
a titolo non esaustivo, derivati su crediti, tassi, 
valute e volatilità e possono essere utilizzati per 
acquisire posizioni long e short. Questi derivati 
possono comprendere (pur senza limitarvisi) credit 
default swap, total return swap, interest rate swap, 
contratti di cambio a termine, future e opzioni. 
 
Sebbene il Gestore degli investimenti non intenda 
investire in titoli azionari, è possibile che tali titoli 
possano essere detenuti a seguito di un evento 
societario o di altre conversioni. 
 
Si prevede di coprire in USD gli investimenti 
denominati in altre divise, a discrezione del Gestore 
degli investimenti. 
  
Per maggiori informazioni sulla politica e sui criteri 
ESG del Fondo, si rimanda al Sito web della Società 
di gestione. 

 
A seguito delle suddette modifiche, il “Rischio di investimento ESG”, il rischio degli “Investimenti in obbligazioni 
ad alto rendimento/obbligazioni non investment grade” e il “Rischio relativo all’asset allocation dinamica” 
saranno considerati come un rischio rilevante per Invesco Global Bond Fund dopo il riposizionamento. 
Tuttavia, il “Rischio di cambio” non sarà più rilevante per Invesco Global Bond Fund dopo il riposizionamento. 
La matrice di rischio descritta nella Sezione 8 (Avvertenze sui rischi) del Prospetto sarà aggiornata di 
conseguenza a decorrere dal 14 ottobre 2021. 
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I costi associati a eventuali ribilanciamenti degli investimenti sottostanti del portafoglio sono ragionevolmente 
stimati nell’ordine di 40 punti base (“pb”). Tali costi saranno a carico di Invesco Global Bond Fund, in quanto si 
ritiene che il riposizionamento offrirà agli investitori un fondo con minori spese correnti e maggiori opportunità 
di crescita del patrimonio in gestione nel lungo termine, beneficiando in tal modo di economie di scala. 
 
Si fa notare agli azionisti che, benché una parte significativa dell’esercizio di ribilanciamento sarà completata 
alla data di efficacia, alcune operazioni potrebbero richiedere un certo numero di Giorni lavorativi per essere 
completate. L’intero esercizio dovrebbe richiedere fino a 5 Giorni lavorativi. Di conseguenza, Invesco Global 
Bond Fund riposizionato potrebbe non essere del tutto conforme al suo nuovo obiettivo e politica 
d’investimento fino al 21 ottobre 2021. Sebbene l’intero processo dovrebbe essere completato entro 5 Giorni 
lavorativi, è possibile che alcuni eventi imprevisti, come la mancanza di liquidità di mercato, possano 
compromettere tale tempistica. Si prevede, comunque, che l’eventuale quota non completata entro 5 Giorni 
lavorativi sarà contenuta. 

B2. Cambio di denominazione di Invesco Global Bond Fund 

A decorrere dal 14 ottobre 2021, Invesco Global Bond Fund sarà ridenominato Invesco Environmental 
Climate Opportunities Bond Fund, al fine di riflettere l’aggiornamento dell’obiettivo e della politica 
d’investimento.  

B3. Modifica del metodo di calcolo dell’esposizione globale e aggiornamento del livello atteso di leva 
finanziaria 

Dal 14 ottobre 2021, la metodologia utilizzata per calcolare l’esposizione globale di Invesco Global Bond Fund 
passerà dall’approccio Value at Risk (VaR) assoluto all’approccio VaR relativo. Alla luce dei cambiamenti, i 
seguenti indici compositi 75% Indice ICE BofA Global Corporate Bond (USD Hedged) e 25% Indice ICE BofA 
Global High Yield (USD Hedged) sono stati identificati come proxy idonei all’obiettivo e alla politica 
d’investimento aggiornati di Invesco Global Bond Fund. Il nuovo benchmark sarà utilizzato anche come 
comparatore a fini di marketing. 

Dal 14 ottobre 2021, il livello atteso di leva finanziaria di Invesco Global Bond Fund, calcolato utilizzando la 
somma dei nozionali di tutti i derivati finanziari, sarà aggiornato dal 150% al 100%. 

Le modifiche di cui sopra non sono adatte alle Sue esigenze?  

Oltre alla possibilità di effettuare il rimborso gratuito come sopra riportato, può anche decidere di eseguire una 
conversione da Invesco Global Bond Fund, a condizione che dette richieste pervengano entro e non oltre il 14 
ottobre 2021, in un altro Fondo della SICAV (fermi restando gli importi minimi d’investimento previsti dal 
Prospetto e l’autorizzazione alla vendita del Fondo specifico nella Sua giurisdizione). La conversione sarà 
effettuata in conformità con i termini del Prospetto, ma non sarà imposta alcuna commissione di conversione 
per detta operazione. Prima di decidere di investire in un altro Fondo, è opportuno consultare il Prospetto e i 
rischi associati allo stesso. 

C. Modifiche a Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund 

C1. Modifica dell’obiettivo e della politica d’investimento di Invesco Emerging Markets Innovators 
Equity Fund 

Con effetto dal 14 ottobre 2021, gli Amministratori hanno deciso di modificare l’obiettivo e la politica 
d’investimento di Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund al fine di includere i fattori ESG.  

Si ritiene che il riposizionamento di Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund soddisferà gli standard 
di mercato in termini di fattori ESG e risponderà alla crescente domanda di strategie ESG da parte dei clienti.  
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L’obiettivo e la politica d’investimento di Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund saranno modificati 
come descritto di seguito: 

Attuali obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati 

Nuovi obiettivo e politica d’investimento e utilizzo 
di strumenti finanziari derivati a decorrere dal 14 
ottobre 2021 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una crescita del 
capitale nel lungo termine. 
 
Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
investendo almeno l’80% del suo NAV in azioni e 
titoli legati ad azioni di società innovative ed 
economicamente legate a un paese dei mercati in 
via di sviluppo.  
Il Fondo investirà in almeno tre paesi dei mercati in 
via di sviluppo.  
 
Il Gestore degli Investimenti classifica le società 
come innovative in base a criteri quali prodotti, 
servizi, processi, modelli di business, 
management, uso della tecnologia o approccio ai 
servizi offerti ai mercati geografici e del consumo.  
 
Il Fondo può acquistare titoli di emittenti di 
qualsiasi dimensione, fascia di capitalizzazione di 
mercato, industria o settore. Sebbene il Fondo 
possa investire in titoli di società di qualsiasi fascia 
di capitalizzazione di mercato, poiché le società 
innovative tendono generalmente ad avere una 
capitalizzazione di mercato inferiore, il Fondo 
prevede di essere in generale maggiormente 
orientato su società di piccole e medie dimensioni.  
 
Fino al 20% del NAV del Fondo può essere 
investito in liquidità e suoi equivalenti, Strumenti 
del mercato monetario o altri Valori mobiliari non 
rispondenti ai requisiti sopra indicati.  
 
Il Fondo può anche investire in titoli di debito dei 
mercati emergenti; tuttavia, non potrà investire 
oltre il 10% del suo NAV in titoli di debito non 
emessi da governi. I titoli di debito possono essere 
di qualità non investment grade o privi di rating.  
 
Fino al 30% del NAV del Fondo può essere 
esposto ad azioni Cina A quotate sulle Borse valori 
di Shanghai o Shenzhen, tramite Stock Connect. 
 
Gli Strumenti del mercato monetario che il Fondo 
può detenere avranno un rating creditizio pari ad 
A2 o superiore attribuito da Standard & Poor (S&P) 
o equivalente. 
  
In risposta a condizioni avverse di mercato, 
economiche, politiche o di altra natura, il Fondo 
può assumere un posizionamento difensivo 
temporaneo. Ciò significa che il Fondo può 
investire una porzione significativa delle proprie 
attività (fino al 100% del suo NAV) in liquidità e 

L’obiettivo del Fondo è conseguire una crescita del 
capitale nel lungo termine. 
 
Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
investendo almeno l’80% del suo NAV in azioni e 
titoli legati ad azioni di società innovative ed 
economicamente legate a un paese dei mercati in via 
di sviluppo e che soddisfano i criteri ambientali, 
sociali e di governance (ESG) del Fondo, come 
indicato in maggiore dettaglio di seguito. Il Fondo 
investe di norma in società che hanno prodotti 
innovativi e attività esclusive e può acquistare titoli di 
emittenti di qualsiasi dimensione, fascia di 
capitalizzazione di mercato, industria o settore. 
 
Il Fondo investirà in almeno tre paesi dei mercati in 
via di sviluppo. 
  
Il Gestore degli Investimenti classifica le società 
come innovative in base a criteri quali prodotti, 
servizi, processi, modelli di business, management, 
uso della tecnologia o approccio ai servizi offerti ai 
mercati geografici e del consumo. 
  
I criteri ESG del Fondo saranno esaminati e applicati 
in modo continuativo dal Gestore degli investimenti. 
Questo approccio comprenderà i seguenti aspetti: 

1. Il processo di screening sarà utilizzato per 
escludere gli emittenti che non soddisfano i 
criteri del Fondo, compreso, a titolo non 
esaustivo, il livello di partecipazione in 
determinate attività come carbone, 
combustibili fossili, tabacco, intrattenimento 
per adulti, gioco d’azzardo, alcol e armi. 
Tutti gli emittenti considerati per gli 
investimenti saranno sottoposti ai filtri per 
verificare la conformità ai principi del Global 
Compact delle Nazioni Unite ed esclusi in 
caso contrario. Gli attuali criteri di 
esclusione potranno essere di volta in volta 
aggiornati. 
 

2. Il Gestore degli investimenti utilizzerà 
anche la selezione positiva, basata sul suo 
sistema di rating proprietario, per 
identificare gli emittenti che, a parere del 
Gestore degli investimenti, soddisfano 
pratiche e standard in termini di ESG e 
sviluppo sostenibile, sufficienti per poter 
essere inclusi nell’universo del Fondo 
(come descritto più dettagliatamente nella 
politica ESG del Fondo). 
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suoi equivalenti e in Strumenti del mercato 
monetario. Quando il Fondo detiene una porzione 
significativa delle attività in liquidità e suoi 
equivalenti, potrebbe non raggiungere il proprio 
obiettivo d’investimento e di conseguenza la sua 
performance potrebbe risentirne negativamente. 
 
Ai fini degli investimenti del Fondo, un emittente 
può essere economicamente legato a un paese in 
via di sviluppo sulla base di fattori quali, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, l’ubicazione 
geografica o i suoi principali mercati di 
negoziazione, l’ubicazione delle sue attività, il suo 
domicilio o la sua sede principale, o se consegue 
ricavi da un mercato in via di sviluppo. Tale 
determinazione può essere inoltre basata, 
totalmente o in parte, sull’identificazione dei titoli di 
un emittente all’interno di un indice o altro listino 
che indichi la sua località in un paese dei mercati 
in via di sviluppo. 
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una 
gestione efficiente di portafoglio. 

Si prevede che le dimensioni dell’universo 
d’investimento del Fondo si riducano di circa il 20% 
in termini di numero di emittenti dopo l’applicazione 
del suddetto screening ESG. 
 
Fino al 50% del NAV del Fondo può essere esposto 
ad azioni Cina A quotate sulle Borse valori di 
Shanghai o Shenzhen, tramite Stock Connect. 
 
Ai fini degli investimenti del Fondo, un emittente può 
essere economicamente legato a un paese in via di 
sviluppo sulla base di fattori quali, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, l’ubicazione 
geografica o i suoi principali mercati di negoziazione, 
l’ubicazione delle sue attività, il suo domicilio o la sua 
sede principale, o se consegue ricavi da un mercato 
in via di sviluppo. Tale determinazione può essere 
inoltre basata, totalmente o in parte, 
sull’identificazione dei titoli di un emittente all’interno 
di un indice o altro listino che indichi la sua località in 
un paese dei mercati in via di sviluppo.  
 
Fino al 20% del NAV del Fondo può essere investito 
in altri Valori mobiliari (compreso il debito dei mercati 
emergenti), anch’essi rispondenti ai criteri ESG del 
Fondo. Entro tale 20%, il Fondo avrà anche 
un’esposizione alla liquidità e suoi equivalenti e agli 
Strumenti del mercato monetario, detenuti su base 
accessoria e non soggetti allo specifico criterio di 
selezione ESG del Fondo. 
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
esclusivamente ai fini di copertura e di una gestione 
efficiente di portafoglio. Tali derivati potrebbero non 
essere completamente allineati con i criteri di 
selezione ESG del Fondo. 
 

 

A seguito delle suddette modifiche, il “Rischio di investimento ESG” sarà considerato un rischio rilevante per 
Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund dopo il riposizionamento; tuttavia, il rischio d’“investimento 
in società di piccole dimensioni” non sarà più rilevante. La matrice di rischio descritta nella Sezione 8 
(Avvertenze sui rischi) del Prospetto sarà aggiornata di conseguenza a decorrere dal 14 ottobre 2021. 

I costi associati a eventuali ribilanciamenti degli investimenti sottostanti del portafoglio sono ragionevolmente 
stimati nell’ordine di 2,5 punti base (“pb”). Tali costi saranno a carico di Invesco Emerging Markets Innovators 
Equity Fund, in quanto si ritiene che il riposizionamento offrirà agli investitori un fondo con un migliore 
posizionamento dei prodotti e maggiori opportunità di crescita del patrimonio in gestione, beneficiando così di 
economie di scala e di costi associati inferiori. Inoltre, ad eccezione della Classe di azioni “E”, nell’ambito del 
riposizionamento è stata effettuata una riduzione delle commissioni di gestione. 

Si fa notare agli azionisti che, benché una parte significativa dell’esercizio di ribilanciamento sarà completata 
alla data di efficacia, alcune operazioni potrebbero richiedere un certo numero di Giorni lavorativi per essere 
completate. L’intero esercizio dovrebbe richiedere fino a 5 Giorni lavorativi. Di conseguenza, Invesco 
Emerging Markets Innovators Equity Fund riposizionato potrebbe non essere del tutto conforme al suo nuovo 
obiettivo e politica d’investimento fino al 21 ottobre 2021. Sebbene l’intero processo dovrebbe essere 
completato entro 5 Giorni lavorativi, è possibile che alcuni eventi imprevisti, come la mancanza di liquidità di 
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mercato, possano compromettere tale tempistica. Si prevede, comunque, che l’eventuale quota non 
completata entro 5 Giorni lavorativi sarà contenuta. 

C2. Modifica del nome di Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund 

A decorrere dal 14 ottobre 2021, Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund sarà ridenominato 
Invesco Responsible Emerging Markets Innovators Equity Fund al fine di riflettere l’aggiornamento 
dell’obiettivo e della politica d’investimento.  

C3. Riduzione della commissione di gestione  

A partire dal 14 ottobre 2021, la commissione di gestione di Invesco Emerging Markets Innovators Equity sarà 
ridotta come segue. 
 
Classe di Azioni Commissione di gestione attuale Nuova commissione di gestione 
A 1,75% 1,50% 
B 1,75% 1,50% 
C 1,05% 1,00% 
J 1,75% 1,50% 
P/PI 0,88% 0,75% 
R 1,75% 1,50% 
S 0,88% 0,75% 
T 0,88% 0,75% 
Z 0,88% 0,75% 
 
A titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, non sono previste modifiche alla commissione di gestione 
per le Classi di azioni “I”, poiché non prevedono alcuna commissione di gestione, né per le Classi di azioni “E”, 
per le quali la commissione di gestione resterà al 2,25%.  

Le modifiche di cui sopra non sono adatte alle Sue esigenze?  

Oltre alla possibilità di effettuare il rimborso gratuito come sopra riportato, può anche decidere di eseguire una 
conversione da Invesco Emerging Markets Innovators Equity Fund, a condizione che dette richieste 
pervengano entro e non oltre il 14 ottobre 2021, in un altro Fondo della SICAV (fermi restando gli importi 
minimi d’investimento previsti dal Prospetto e l’autorizzazione alla vendita del Fondo specifico nella Sua 
giurisdizione). La conversione sarà effettuata in conformità con i termini del Prospetto, ma non sarà imposta 
alcuna commissione di conversione per detta operazione. Prima di decidere di investire in un altro Fondo, è 
opportuno consultare il Prospetto e i rischi associati allo stesso. 

D.  Modifiche a Invesco Energy Transition Fund 

Dal 14 ottobre 2021, la politica d’investimento di Invesco Energy Transition Fund sarà migliorata al fine di 
consentire a Invesco Energy Transition Fund di accedere alle azioni cinesi a quotate sulle Borse valori di 
Shanghai o Shenzhen, tramite Stock Connect, fino al 10% del suo NAV.  

A seguito della summenzionata modifica, i rischi di “Stock Connect” saranno applicabili anche a Invesco 
Energy Transition Fund e saranno evidenziati nella matrice di rischio descritta nella Sezione 8 (Avvertenze sui 
rischi) del Prospetto.  

Al contrario, la modifica non avrà alcun impatto significativo sulla modalità di gestione di Energy Transition 
Fund, né sul suo profilo di rischio. 
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E. Modifica a vari Fondi per includere esclusioni basate su fattori ESG 

A partire dal 2 novembre 2021, al fine di soddisfare la crescente domanda dei clienti di prodotti basati 
sull’esclusione, un gran numero di Fondi (elencati nell’allegato 1 alla presente circolare) sarà riposizionato allo 
scopo di includere esclusioni basate sui fattori ESG, che potranno essere di volta in volta aggiornate: 

 Livello di coinvolgimento nell’estrazione e nella produzione del carbone; 
 Livello di coinvolgimento nel petrolio e gas non convenzionali, come l’estrazione e l’esplorazione di 

petrolio e gas nell’Artico, l’estrazione di sabbie bituminose e l’estrazione di olio di scisto per la 
produzione di energia; 

 Livello di coinvolgimento nella produzione di tabacco e prodotti correlati al tabacco; 
 Livello di coinvolgimento nella produzione di cannabis ricreativa. 
 Società coinvolte nella produzione o nella vendita di armi nucleari o componenti di armi nucleari a 

paesi non firmatari del Trattato di non proliferazione nucleare. Saranno inoltre escluse società 
ritenute in violazione di qualsiasi principio del Global Compact delle Nazioni Unite. 

Si rimanda alla politica ESG dei Fondi, consultabile sul sito web: 
https://www.invescomanagementcompany.lu/lux-manco/literature, per maggiori informazioni sulle soglie di 
ricavi “massime” utilizzate per determinare le esclusioni di cui sopra, nonché sulla prevista riduzione del 
numero di emittenti dopo l’applicazione delle esclusioni per ciascuno dei Fondi sopra elencati. Si prega tuttavia 
di notare che a seguito delle esclusioni di cui sopra non vi è alcun impegno relativamente a una riduzione 
minima dell’universo d’investimento. 

I costi associati a eventuali ribilanciamenti degli investimenti sottostanti dei portafogli saranno marginali, con 
l’eccezione di Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund, per il quale i costi sono ragionevolmente 
stimati a 11 punti base (“pb”). Tali costi saranno a carico dei Fondi. 

Si fa notare agli azionisti che, benché una parte significativa dell’esercizio di ribilanciamento sarà completata 
alla data di efficacia, alcune operazioni potrebbero richiedere un certo numero di Giorni lavorativi per essere 
completate. L’intero esercizio dovrebbe richiedere fino a 10 Giorni lavorativi. Di conseguenza, i Fondi 
riposizionati elencati nell’Appendice 1 potrebbero non essere del tutto conformi al loro nuovo obiettivo e 
politica d’investimento fino al 16 novembre 2021. Sebbene l’intero processo dovrebbe essere completato entro 
10 Giorni lavorativi, è possibile che alcuni eventi imprevisti, come la mancanza di liquidità di mercato, possano 
compromettere tale tempistica. Tuttavia, si prevede comunque che l’eventuale quota non completata entro 10 
Giorni lavorativi sarà contenuta. 

Le modifiche di cui sopra non sono adatte alle Sue esigenze?  

Per gli Azionisti di Invesco Emerging Market Corporate Bond Fund, oltre alla possibilità di effettuare il rimborso 
gratuito come sopra riportato, può anche decidere di eseguire una conversione da Invesco Emerging Market 
Corporate Bond Fund, a condizione che dette richieste pervengano entro e non oltre il 2 novembre 2021, in un 
altro Fondo della SICAV (fermi restando gli importi minimi d’investimento previsti dal Prospetto e 
l’autorizzazione alla vendita del Fondo specifico nella Sua giurisdizione). La conversione sarà effettuata in 
conformità con i termini del Prospetto, ma non sarà imposta alcuna commissione di conversione per detta 
operazione. Prima di decidere di investire in un altro Fondo, è opportuno consultare il Prospetto e i rischi 
associati allo stesso. 

F. Modifica del benchmark per il calcolo dell’esposizione globale per Invesco Global Income Fund e 
Invesco Euro Corporate Bond Fund 

A decorrere dal 1° novembre 2021, il benchmark utilizzato per il calcolo dell’esposizione globale di Invesco 
Global Income Fund e Invesco Euro Corporate Bond Fund cambierà come segue:  
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- Per Invesco Global Income Fund, il benchmark cambierà da 40% Indice MSCI ACWI, 30% Indice 
ICE BofA Euro High Yield e 30% Indice ICE BofA Sterling Corporate in 40% Indice MSCI World 
(EUR hedged), 10% Indice ICE BofA Global Corporate (EUR hedged), 40% Indice ICE BofA 
Global High Yield (EUR hedged) e 10% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Composite.  

Si ritiene che questo benchmark rifletterà più efficacemente le allocazioni tipiche di Invesco Global Income 
Fund e rappresenterà un indicatore migliore per calcolare l’esposizione globale di Invesco Global Income Fund 
utilizzando la metodologia del VaR relativo. Il nuovo benchmark sarà utilizzato anche come comparatore a fini 
di marketing. 

- Per Invesco Euro Corporate Bond Fund, il benchmark cambierà da 70% Indice Bloomberg Barclays 
Euro Corporate e 30% Indice Bloomberg Barclays Pan European High-Yield (Euro) a 85% Indice 
ICE BofA Euro Corporate e 15% Indice ICE BofA Euro High Yield.  

Si ritiene che questo benchmark rifletterà più efficacemente le allocazioni tipiche di Invesco Euro Corporate 
Bond Fund e rappresenterà un indicatore migliore per calcolare l’esposizione globale di Euro Corporate Bond 
Fund utilizzando la metodologia del VaR relativo. Il nuovo benchmark sarà utilizzato anche come comparatore 
a fini di marketing. 

G. Modifiche a Invesco Global High Income Fund 

Dal 14 ottobre 2021, la politica d’investimento di Invesco Global High Income Fund sarà aggiornata allo scopo 
di eliminare l’elemento strategico basato su fattori e riposizionarsi come strategia fondamentale pura. In 
conseguenza di alcuni cambiamenti nella leadership del team di gestione del fondo, l’approccio basato sui 
fattori non rappresenta più lo stile/approccio degli attuali gestori di portafoglio. Si ritiene che questa modifica 
dovrebbe consentire agli Azionisti di trarre il massimo beneficio dalle competenze dimostrate del gestore del 
portafoglio (gestione degli investimenti fondamentale).  

I costi associati a eventuali ribilanciamenti degli investimenti sottostanti del portafoglio sono ragionevolmente 
stimati nell’ordine di 11 punti base (“pb”). Tali costi saranno a carico di Invesco Global High Income Fund, in 
quanto si ritiene che il riposizionamento offrirà agli investitori un fondo con un migliore posizionamento dei 
prodotti e maggiori opportunità di crescita del patrimonio in gestione, beneficiando così di economie di scala e 
di costi associati inferiori. 

Si fa notare agli azionisti che, benché una parte significativa dell’esercizio di ribilanciamento sarà completata 
alla data di efficacia, alcune operazioni potrebbero richiedere un certo numero di Giorni lavorativi per essere 
completate. L’intero esercizio dovrebbe richiedere fino a 5 Giorni lavorativi. Di conseguenza, Invesco Global 
High Income Fund riposizionato potrebbe non essere del tutto conforme al suo nuovo obiettivo e politica 
d’investimento fino al 21 ottobre 2021. Sebbene l’intero processo dovrebbe essere completato entro 5 Giorni 
lavorativi, è possibile che alcuni eventi imprevisti, come la mancanza di liquidità di mercato, possano 
compromettere tale tempistica. Si prevede, comunque, che l’eventuale quota non completata entro 5 Giorni 
lavorativi sarà contenuta. 

Non si prevede che la suddetta modifica avrà un impatto significativo sul profilo di rischio di Invesco Global 
High Income Fund. 

Le modifiche di cui sopra non sono adatte alle Sue esigenze?  

Oltre alla possibilità di effettuare il rimborso gratuito come sopra riportato, può anche decidere di eseguire una 
conversione da Global High Income Fund, a condizione che dette richieste pervengano entro e non oltre il 14 
ottobre 2021, in un altro Fondo della SICAV (fermi restando gli importi minimi d’investimento previsti dal 
Prospetto e l’autorizzazione alla vendita del Fondo specifico nella Sua giurisdizione). La conversione sarà 
effettuata in conformità con i termini del Prospetto, ma non sarà imposta alcuna commissione di conversione 
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per detta operazione. Prima di decidere di investire in un altro Fondo, è opportuno consultare il Prospetto e i 
rischi associati allo stesso. 

A titolo di ulteriore chiarimento onde evitare dubbi, in caso di rimborso di Azioni “B”, la Commissione di vendita 
differita eventuale (CVDE), ove applicabile, non sarà applicata. 

H. Modifiche a Invesco US High Yield Bond Fund 

Dal 14 ottobre 2021, la politica d’investimento di Invesco US High Yield Bond Fund sarà aggiornata allo scopo 
di estendere l’utilizzo di strumenti finanziari derivati a fini d’investimento, oltre che per finalità di gestione 
efficiente del portafoglio e di copertura.  

I derivati utilizzati possono comprendere derivati su credito, tassi e valute e possono essere utilizzati per 
acquisire posizioni long e short. Tali derivati possono comprendere, pur senza limitarvisi, credit default swap, 
interest rate swap, contratti di cambio a termine, future e opzioni.  

Il livello di leva finanziaria di Invesco US High Yield Bond Fund misurato adottando l’approccio fondato sugli 
impegni non supererà il 40% del NAV di Invesco US High Yield Bond Fund. 

Alla luce della suddetta modifica, il “rischio degli strumenti finanziari derivati impiegati a fini di investimento” 
sarà aggiunto ai rischi rilevanti applicabili a Invesco US High Yield Bond Fund. La matrice di rischio descritta 
nella Sezione 8 (Avvertenze sui rischi) del Prospetto sarà aggiornata di conseguenza. 

Non si prevede che le suddette modifiche avranno un impatto sostanziale sul profilo di rischio di Invesco US 
High Yield Bond Fund. 

I. Introduzione di Qualified Foreign Investor (“QFI”) come nuovo canale per accedere alle azioni  
Cina A 

A partire dal 14 ottobre 2021, i seguenti Fondi potranno accedere alle azioni Cina A e/o alle obbligazioni cinesi 
onshore tramite QFI, oltre al loro attuale accesso a Stock Connect o Bond Connect.  

- Invesco China A-Share Quant Equity Fund,  
- Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund,  
- Invesco China Heath Care Equity Fund, 
- Invesco Asian Investment Grade Bond Fund 
- Invesco Asian Flexible Bond Fund 

Questo nuovo accesso consentirà ai seguenti Fondi di accedere al mercato onshore della RPC non 
accessibile tramite Bond Connect o Stock Connect. L'esposizione QFI di Invesco China A-Share Quant Equity 
Fund, Invesco China A-Share Quality Core Equity Fund e Invesco China Health Care Equity Fund sarà limitata 
al 30% del NAV del Fondo, sebbene per Invesco Asian Investment Grade Bond Fund e Invesco Asian Flexible 
Bond Fund possano accedere alle obbligazioni onshore cinesi sul CIBM tramite Bond Connect e/o QFI per 
meno del 20% del NAV del Fondo. Di conseguenza, i “Rischi QFI” saranno considerati rilevanti per i suddetti 
Fondi. La matrice di rischio descritta nella Sezione 8 (Avvertenze sui rischi) del Prospetto sarà aggiornata di 
conseguenza a decorrere dal 14 ottobre 2021. 

Questo canale aggiuntivo per accedere al mercato onshore non avrà un impatto significativo sulla modalità di 
gestione dei Fondi sopra elencati. Inoltre, non si prevede che il profilo di rischio complessivo dei suddetti Fondi 
subirà variazioni significative. 
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J. Modifica a Invesco Emerging Markets Local Debt Fund 

A partire dal 17 settembre 2021, la politica d’investimento di Invesco Emerging Markets Local Debt Fund sarà 
aggiornata al fine di eliminare la frase seguente: “Gli Strumenti del mercato monetario che il Fondo può 
detenere avranno un rating creditizio pari ad A2 o superiore attribuito da Standard & Poor (S&P) o 
equivalente”. 

Tale eliminazione sarà effettuata allo scopo di allineare il Fondo alla gamma più ampia di SICAV.  

Questa modifica non avrà alcun impatto sulla modalità di gestione di Invesco Emerging Markets Local Debt 
Fund, né sul suo profilo di rischio. 

K. Riduzione della Commissione di gestione per Invesco Emerging Markets Equity Fund 

A partire dal 1° ottobre 2021, la commissione di gestione di Invesco Emerging Markets Equity Fund sarà 
ridotta come segue. 
 
Classe di Azioni Commissione di gestione attuale Nuova commissione di gestione 
A 2,00% 1,50% 
B 2,00% 1,50% 
C 1,50% 1,00% 
E 2,50% 2,25% 
J 2,00% 1,50% 
P/PI 1,00% 0,75% 
R 2,00% 1,50% 
S 1,00% 0,75% 
T 1,00% 0,75% 
Z 1,00% 0,75% 
 
A scanso di equivoci, non vi sarà alcuna modifica del livello delle commissioni rispetto alle classi di azioni “I” 
poiché non prevedono commissioni di gestione. 

L. Vari aggiornamenti dei Fondi relativi al livello atteso di leva finanziaria e/o al livello atteso di 
utilizzo dei total return swap 

 
A seguito dell’attuale revisione del livello atteso di leva finanziaria e del previsto utilizzo di total return swap dei 
Fondi, ove pertinente, si fanno notare i seguenti aggiornamenti: 

- Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund: il livello atteso di leva finanziaria è stato aumentato dal 
10% al 30% del NAV di Invesco Euro Ultra-Short Term Debt Fund. 

- Invesco Macro Allocation Strategy Fund: il livello atteso di leva finanziaria e di utilizzo dei total return 
swap di Invesco Macro Allocation Strategy Fund è stato rispettivamente aumentato dal 450% al 
500% e dal 250% al 350% del suo NAV. 

- Invesco Balanced-Risk Allocation Fund: il livello atteso di utilizzo di total return swap è stato 
aumentato dal 120% al 170% del NAV di Invesco Balanced-Risk Allocation Fund. 

- Invesco Balanced-Risk Select Fund: il livello atteso di utilizzo di total return swap è stato aumentato 
dal 0% al 65% del NAV di Invesco Balanced-Risk Select Fund. 
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Tali aggiornamenti non avranno alcun impatto sostanziale sull’attuale modalità di gestione dei Fondi sopra 
indicati né sul loro profilo di rischio. 

M. M. Modifiche al processo di conversione per Invesco China Health Care Equity Fund, Invesco 
China A-Share Quality Core Equity Fund e Invesco China A-Share Quant Equity Fund (i "China 
Equity Funds") 

Dal 14 ottobre 2021, saranno consentite le conversioni nell'ambito di ciascun China Equity Fund al fine di 
offrire maggiore flessibilità agli Azionisti rispetto alle alternative d'investimento. Si prega di notare che potrebbe 
essere applicata una spesa di conversione in conformità alla Sezione 4 del Prospetto. 

M. Disponibilità di documenti e informazioni aggiuntive 

Per le classi di Azioni attualmente disponibili in ciascun Fondo, si rimanda al Sito web della Società di 
gestione (http://invescomanagementcompany.lu). 
 
Desidera informazioni aggiuntive? 
 
Il Prospetto aggiornato, la relativa Appendice A e i Documenti contenenti le informazioni chiave per gli 
investitori (KIID) aggiornati saranno disponibili gratuitamente presso la sede legale della SICAV. Saranno 
inoltre disponibili sul Sito web della Società di gestione della SICAV (Invesco Management S.A.) in data 17 
settembre 2021. 
 
Ha domande in relazione a quanto sopra? Oppure desidera informazioni su altri prodotti della gamma di 
Fondi Invesco autorizzati alla vendita nella Sua giurisdizione? Contatti la Sua sede locale Invesco.  
 
Può rivolgersi a  

- Germany: Invesco Asset Management Deutschland GmbH, tel. (+49) 69 29807 0,  
- Austria: Invesco Asset Management Österreich- Zweigniederlassung der Invesco Asset Management 

Deutschland GmbH, tel. (+43) 1 316 20-0,  
- Irlanda: Invesco Investment Management Limited, tel. (+353) 1 439 8000,  
- Hong Kong: Invesco Asset Management Asia Limited, tel. (+852) 3191 8282,  
- Spagna: Invesco Management S.A. Sucursal en España, tel. (+34) 91 781 3020,  
- Belgio: Invesco Management S.A. (Luxembourg) Belgian Branch, tel. (+32) 2 641 01 70,  
- Francia: Invesco Management S.A., Succursale en France, tel. (+33) 1 56 62 43 00,  
- Italia: Invesco Management S.A. Succursale Italia, tel. (+39) 02 88074.1, 
- Svizzera: Invesco Asset Management (Schweiz) AG, tel. (+41) 44 287 9000,  
- Paesi Bassi: Invesco Management S.A. Dutch Branch, tel. (+31) (0) 20 888 0216,  
- Svezia: Invesco Management S.A (Luxembourg) Swedish Filial, tel. (+46) 8 463 11 06, 
- Regno Unito: Invesco Global Investment Funds Limited, tel. (+44) 0 1491 417 000. 

N. Ulteriori informazioni 

Il valore degli investimenti e il reddito da essi generato possono oscillare (in parte anche a causa di 
oscillazioni dei tassi di cambio). Gli investitori potrebbero non recuperare l’intero importo investito. 

 
Per gli Azionisti in Germania: nel caso in cui Lei agisca in qualità di distributore per clienti tedeschi, La 
informiamo che non è tenuto a inoltrare la presente lettera ai Suoi clienti finali in un formato durevole. 

 

http://invescomanagementcompany.lu/
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Per gli Azionisti in Svizzera: il Prospetto, i Documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori e lo 
Statuto, nonché le relazioni annuali e semestrali di Invesco Funds, possono essere ottenuti gratuitamente dal 
rappresentante svizzero. Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd., Talacker 34, 8001 Zurigo, è il 
rappresentante svizzero e BNP Paribas Securities Services, Parigi, Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 
8002 Zurigo, è il soggetto svizzero che cura l’offerta. 

 
Per gli Azionisti in Italia: le richieste di rimborso saranno evase in conformità ai termini del Prospetto. Gli 
Azionisti potranno chiedere il rimborso senza alcuna spesa di rimborso all’infuori della commissione di 
intermediazione applicata dai relativi Soggetti che curano l’offerta in Italia, come riportato nell’Allegato al 
modulo di sottoscrizione italiano in vigore e disponibile sul sito web www.invesco.it. 
 
Una copia della presente lettera è disponibile in varie lingue. Per maggiori informazioni rivolgersi al Team 
responsabile dell’assistenza agli investitori, Dublino, al numero (+353) 1 439 8100 (opzione 2) oppure alla Sua 
sede locale Invesco. 

 
Grazie per aver dedicato il Suo tempo alla lettura di questa comunicazione.  

 
Distinti saluti,  

 
Per ordine del Consiglio di Amministrazione 

 

 
 
Approvato da Invesco Management S.A. 

http://www.invesco.it/
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Appendice 1 

Elenco dei fondi interessati dalle modifiche illustrate nella Sezione E della presente circolare 

 
Fondi 

Invesco Active Multi-
Sector Credit Fund 

Invesco China A-
Share Quant Equity 
Fund 

Invesco ASEAN Equity 
Fund 

Invesco China Focus 
Equity Fund 

Invesco Asia Asset 
Allocation Fund 

Invesco China Health 
Care Equity Fund 

Invesco Asia Consumer 
Demand Fund 

Invesco Continental 
European Equity 
Fund 

Invesco Asia 
Opportunities Equity 
Fund 

Invesco Continental 
European Small Cap 
Equity Fund 

Invesco Asian Equity 
Fund 

Invesco Developed 
Small and Mid-Cap 
Equity Fund 

Invesco Asian Flexible 
Bond Fund 

Invesco Emerging 
Market Corporate 
Bond Fund 

Invesco Asian 
Investment Grade Bond 
Fund 

Invesco Emerging 
Market Flexible Bond 
Fund 

Invesco Belt and Road 
Debt Fund 

Invesco Emerging 
Markets Bond Fund 

Invesco Bond Fund Invesco Emerging 
Markets Equity Fund 

Invesco Euro Bond Fund Invesco Emerging 
Markets Local Debt 
Fund 

Invesco Euro Corporate 
Bond Fund 

Invesco India All-Cap 
Equity Fund 

Invesco Euro Equity 
Fund 

Invesco India Bond 
Fund 

Invesco Euro High Yield 
Bond Fund 

Invesco India Equity 
Fund 

Invesco Euro Short Term 
Bond Fund 

Invesco Japanese 
Equity Advantage 
Fund 

Invesco Euro Ultra-Short 
Term Debt Fund 

Invesco Japanese 
Equity Dividend 
Growth Fund 

Invesco Global 
Consumer Trends Fund 

Invesco Nippon 
Small Mid Cap Equity 
Fund 

Invesco Global 
Convertible Fund 

Invesco Pacific 
Equity Fund 

Invesco Global Equity 
Fund 

Invesco Pan 
European Equity 
Fund 

Invesco Global Equity 
Income Fund 

Invesco Pan 
European Equity 
Income Fund 

Invesco Global Flexible 
Bond Fund 

Invesco Pan 
European Focus 
Equity Fund 

Invesco Global Focus 
Equity Fund 

Invesco Pan 
European High 
Income Fund 

Invesco Global High 
Income Fund 

Invesco Pan 
European Small Cap 
Equity Fund 

Invesco Global High 
Yield Short Term Bond 
Fund 

Invesco PRC Equity 
Fund 

Invesco Global Income 
Fund 

Invesco Real Return 
(EUR) Bond Fund 

Invesco Global Income 
Real Estate Securities 
Fund 

Invesco Sterling 
Bond Fund 

Invesco Global 
Investment Grade 
Corporate Bond Fund 

Invesco UK Equity 
Fund 

Invesco Global 
Opportunities Fund 

Invesco UK 
Investment Grade 
Bond Fund 

Invesco Global Small 
Cap Equity Fund 

Invesco US High 
Yield Bond Fund 

Invesco Global Total 
Return (EUR) Bond Fund 

Invesco US 
Investment Grade 
Corporate Bond Fund 

Invesco USD Ultra-Short 
Term Debt Fund 

Invesco China A- 
Share Quality Core 
Equity Fund 

Invesco Gold & Special 
Minerals Fund 

Invesco Emerging 
Markets Select 
Equity Fund 

Invesco Greater China 
Equity Fund 
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