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Circolare agli Azionisti  
 
 
IMPORTANTE: la presente circolare è importante e richiede massima attenzione. In caso di dubbi su 
come procedere, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente di fiducia. 
 
Salvo quanto diversamente specificato, tutti i termini riportati in maiuscolo nel presente documento hanno lo 
stesso significato di quello definito nel prospetto di Invesco Funds (la “SICAV”) e nell’Appendice 
A (congiuntamente, il “Prospetto”). 
 
Relativamente alle informazioni contenute nella presente circolare: 
 
Gli amministratori della SICAV (gli “Amministratori”) e la società di gestione della SICAV (la “Società di 
gestione”) sono i soggetti responsabili dell’esattezza delle informazioni contenute nella presente 
comunicazione. Per quanto a conoscenza e convinzione degli Amministratori e della Società di gestione 
(che hanno svolto con ragionevole cura tutte le opportune verifiche per garantirlo), alla data della presente 
comunicazione le informazioni ivi contenute sono conformi ai fatti e non omettono alcun particolare che possa 
inficiarne il contenuto. Gli Amministratori se ne assumono conseguentemente la responsabilità. 
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Gentile Azionista, 

Le scriviamo nella Sua qualità di Azionista della SICAV a seguito dell’apporto di diverse modifiche, descritte di 
seguito, che saranno inserite nel Prospetto datato 7 luglio 2023 (la “Data di efficacia”).  

Qualora le modifiche illustrate più avanti non soddisfino le Sue esigenze d’investimento, La informiamo che potrà 
richiedere il rimborso delle Sue azioni dei Fondi in qualsiasi momento senza l’applicazione di alcuna spesa di 
rimborso. Le richieste di rimborso saranno evase in conformità ai termini del Prospetto. 

Salvo quanto diversamente indicato di seguito, tutti i costi associati alle modifiche proposte di seguito saranno 
a carico della Società di gestione. 

A. Modifica del benchmark per il calcolo dell'esposizione 
globale di Invesco Global Focus Equity Fund 

A decorrere dal 1° settembre 2023, il benchmark utilizzato per calcolare l'esposizione globale di Invesco Global 
Focus Equity Fund cambierà dall'Indice MSCI AC World (Net Total Return) all'Indice MSCI AC World Growth 
(Net Total Return). 

Si ritiene che questo benchmark fornirà un indicatore migliore per calcolare l'esposizione globale di Invesco 
Global Focus Equity Fund utilizzando la metodologia del VaR relativo e allineandolo alla strategia Global Focus 
in tutte le regioni. Il nuovo benchmark sarà utilizzato anche come comparatore a fini di marketing. 

B. Modifica del benchmark per il calcolo dell'esposizione 
globale di Invesco Continental European Small Cap 
Equity Fund e Invesco Pan European Small Cap Equity 
Fund 

A decorrere dal 1° maggio 2023, il benchmark utilizzato per calcolare l'esposizione globale di Invesco 
Continental European Small Cap Equity Fund e Invesco Pan European Small Cap Equity Fund è stato modificato 
come segue: 
 
Fondo  Benchmark precedente Nuovo benchmark 

Invesco Continental European 
Small Cap Equity Fund 

Indice EMIX Smaller 
Europe ex UK - NR 

Indice MSCI Europe ex UK Small Cap 
(Net Total Return) 

Invesco Pan European Small Cap 
Equity Fund 

Indice EMIX Smaller 
European Companies - 
NR 

Indice MSCI Europe Small Cap 
(Net Total Return) 

 
Il motivo della modifica è la cessazione da parte di IHS Markit Benchmark Administration Limited (IMBA) della 
pubblicazione di tutti gli indici EMIX il 28 aprile 2023. Si ritiene tuttavia che i summenzionati benchmark MSCI 
siano sostituti appropriati per calcolare l'esposizione globale di Invesco Continental European Small Cap Equity 
Fund e Invesco Pan European Small Cap Equity Fund utilizzando la metodologia del VaR relativo. I nuovi 
benchmark saranno utilizzati anche come comparatori a fini di marketing. 
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C. Modifica del benchmark per il calcolo dell'esposizione 
globale di Invesco Greater China Equity Fund 

A decorrere dal 1° settembre 2023, il benchmark utilizzato per calcolare l'esposizione globale di Invesco Greater 
China Equity Fund cambierà dall'Indice MSCI Golden Dragon (Net Total Return) all'Indice MSCI Golden 
Dragon 10/40 (Net Total Return). 

Si ritiene che ciò favorirà una migliore misurazione della performance e fornirà un indicatore migliore per 
calcolare l'esposizione globale di Invesco Greater China Equity Fund utilizzando la metodologia del VaR relativo. 
Il nuovo benchmark sarà utilizzato anche come comparatore a fini di marketing. 

Inoltre, il nuovo benchmark è costruito in modo da allinearsi alle regole di concentrazione applicabili agli OICVM, 
pertanto l'Indice MSCI Golden Dragon 10/40 (Net Total Return) è un benchmark rappresentativo adatto. 

D. Modifica del benchmark per il calcolo dell’esposizione 
globale di Invesco Global High Yield Short Term Bond 
Fund 

Dal 1° settembre 2023, il benchmark utilizzato per calcolare l’esposizione globale di Invesco Global High Yield 
Short Term Bond Fund cambierà dall’Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 1-5 Year USD Hedged 
all’Indice Bloomberg Global High Yield Corporate 1-5 Year Ba/B (Total Return) USD Hedged.  

Si ritiene che questo benchmark rifletterà più efficacemente la politica di copertura valutaria intrapresa da 
Invesco Global High Yield Short Term Bond Fund e rappresenterà un indicatore migliore per calcolare 
l’esposizione globale di Invesco Global High Yield Short Term Bond Fund utilizzando la metodologia del VaR 
relativo. Il nuovo benchmark sarà utilizzato anche come comparatore a fini di marketing. 

E. Aggiornamento delle caratteristiche ambientali e sociali 
dei diversi Fondi  

Per essere più allineati con il mercato tedesco, gli Amministratori desiderano aggiornare l'attuale quadro di 
esclusione ESG applicabile ai Fondi elencati di seguito, aggiungendo un'esclusione alle società coinvolte in 
equipaggiamenti militari.  

• Invesco Asian Equity Fund  
• Invesco Pacific Equity Fund 
• Invesco Metaverse Fund 
• Invesco Pan European High Income Fund* 
• Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund  
• Invesco Euro Corporate Bond Fund 
• Invesco Responsible Global Real Assets Fund 
• Invesco Global Consumer Trends Fund 
• Invesco Asia Opportunities Equity Fund 
• Invesco Greater China Equity Fund 
• Invesco Asia Consumer Demand Fund 
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• Invesco China Focus Equity Fund 
• Invesco PRC Equity Fund 
• Invesco India Equity Fund 
• Invesco Asia Asset Allocation Fund 

Alla Data di efficacia, le informative precontrattuali e di sostenibilità saranno aggiornate di conseguenza (ove 
pertinente) per riflettere tale ulteriore esclusione al quadro esistente applicabile. Le informative relative alla 
sostenibilità sono disponibili su www.invesco.eu. È necessario selezionare il paese e la tipologia di investitore. 
Sarà possibile accedere alla pagina del prodotto del Fondo o alla sezione relativa ai documenti legali, dove è 
presente il documento con l’“Informativa sulla sostenibilità” che include la sintesi delle caratteristiche ambientali 
e/o sociali promosse dal Fondo pertinente in lingua locale. 
 
* Ai fini di Invesco Pan European High Income Fund; vi è una partecipazione minima che rappresenta circa lo 
0,16% del NAV del Fondo al 23 giugno 2023 per cui permangono difficoltà legate al disinvestimento. Il Gestore 
degli investimenti si adopererà per garantire che, nella misura appropriata, questa partecipazione in portafoglio 
venga disinvestita il prima possibile nel migliore interesse degli Azionisti; il relativo avviso sarà aggiornato nelle 
informative sulla sostenibilità al momento della risoluzione di tale problema.    
 
Tale modifica non avrà alcun impatto significativo sul profilo di rischio dei Fondi elencati sopra. 

F. Aggiornamento delle caratteristiche ambientali e sociali di 
Invesco Japanese Equity Advantage Fund 

Gli Amministratori desiderano aggiornare il quadro di esclusione ESG esistente applicabile a Invesco Japanese 
Equity Advantage Fund eliminando l'esclusione per le società coinvolte nel settore militare delle armi di piccolo 
calibro, in quanto è stato chiarito dall'industria tedesca che le armi da fuoco di piccolo calibro non sono 
considerate equipaggiamento militare.  

Alla Data di efficacia, le informative precontrattuali e di sostenibilità saranno aggiornate di conseguenza per 
riflettere tale aggiornamento al quadro esistente applicabile. Le informative relative alla sostenibilità sono 
disponibili su www.invesco.eu. È necessario selezionare il paese e la tipologia di investitore. Sarà possibile 
accedere alla pagina del prodotto di Invesco Japanese Equity Advantage Fund o alla sezione relativa ai 
documenti legali, dove è presente il documento con l’“Informativa sulla sostenibilità” che include la sintesi delle 
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da Invesco Japanese Equity Advantage Fund in lingua locale. 
 
Tale modifica non avrà alcun impatto significativo sul profilo di rischio di Invesco Japanese Equity Advantage 
Fund.  

 

 

http://www.invesco.eu./
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G. Aggiornamento delle caratteristiche ambientali e sociali di 
Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery 
Fund 

Gli Amministratori desiderano aggiornare il quadro di esclusione ESG esistente applicabile a Invesco Responsible 
Japanese Equity Value Discovery Fund apportando le seguenti modifiche a decorrere dall’8 agosto 2023: 

- rimozione delle restrizioni all’intensità massima delle emissioni di anidride carbonica; 
- rimozione della soglia per la produzione nucleare;  
- eliminazione dell'esclusione dalle società coinvolte nel settore militare delle piccole armi; e  
- aumento del limite di fatturato sugli investimenti in equipaggiamenti militari dal 5% al 10%.  

Le modifiche mirano ad adattare il quadro ESG all'evoluzione della normativa ESG dell'area EMEA e ai criteri 
applicati in Germania. 
 
Le informative relative alla sostenibilità saranno aggiornate di conseguenza per riflettere tali aggiornamenti al 
quadro esistente applicabile. Le informative relative alla sostenibilità sono disponibili su www.invesco.eu. È 
necessario selezionare il paese e la tipologia di investitore. Sarà possibile accedere alla pagina del prodotto di 
Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund o alla sezione relativa ai documenti legali, dove è 
presente il documento con l’“Informativa sulla sostenibilità” che include la sintesi delle caratteristiche ambientali 
e/o sociali promosse da Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund in lingua locale. 
 
Tale modifica non avrà alcun impatto significativo sul profilo di rischio di Invesco Responsible Japanese Equity 
Value Discovery Fund. 

H. Aggiunta di obbligazioni onshore cinesi per Invesco 
Environmental Climate Opportunities Bond Fund e 
Invesco Sustainable Global Income Fund  

Gli Amministratori hanno deciso di consentire a Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund e 
Invesco Sustainable Global Income Fund di accedere alle obbligazioni onshore cinesi tramite Bond Connect fino 
al 10% del loro NAV a decorrere dall’8 agosto 2023. 

Questa aggiunta mira a offrire una maggiore flessibilità d'investimento a Invesco Environmental Climate 
Opportunities Bond Fund e Invesco Sustainable Global Income Fund e non intende avere un impatto sostanziale 
sul profilo di rischio.  

I. Aumento del limite del China Stock Connect per Invesco 
Asian Equity Fund 

A decorrere dall’8 agosto 2023, il limite del China Stock Connect per Invesco Asian Equity Fund sarà 
incrementato dal 10% a un nuovo massimo del 20% in seguito all'aumento dell'inclusione delle Azioni cinesi A 
nei mercati emergenti e negli indici asiatici.  

L'incremento mira a offrire una maggiore flessibilità d'investimento a Invesco Asian Equity Fund.  

Non si prevede che le modifiche avranno un impatto sostanziale sul profilo di rischio di Invesco Asian Equity Fund.   
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J. Modifiche a Invesco Macro Allocation Strategy Fund  

Si propone di procedere a varie modifiche da apportare a Invesco Macro Allocation Strategy Fund a decorrere 
dall’8 agosto 2023, come descritto qui di seguito. 

J1. Modifica della strategia di volatilità target di Invesco Macro 
Allocation Strategy Fund 

A causa della domanda limitata e di alcune difficoltà legate alle performance negli ultimi anni, gli Amministratori 
hanno deciso di riposizionare Invesco Macro Allocation Strategy Fund in una strategia di parità di rischio  
(con un obiettivo di volatilità del 12%). Invesco Macro Allocation Strategy Fund sarà riposizionato come offerta 
complementare di Invesco Balanced-Risk Allocation Fund, con l'obiettivo di volatilità più elevato.  

Gli Amministratori ritengono che questo farà crescere Invesco Macro Allocation Strategy Fund, mantenendo al 
contempo l'esposizione degli investitori alle classi di attività esistenti e offrendo la prospettiva di un migliore 
profilo di rischio/rendimento.  

Obiettivo e politica d’investimento attuali e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati 

Nuovo obiettivo e politica d’investimento e 
utilizzo di strumenti finanziari derivati a 
decorrere dal 08/08/2023 

Il Fondo mira a offrire un rendimento totale positivo 
nell'arco di un ciclo di mercato, con una bassa 
correlazione rispetto ai titoli azionari internazionali. 
Il Fondo intende conseguire il proprio obiettivo 
tramite un’asset allocation tattica e strategica a tre 
classi di attività: titoli azionari, titoli di debito e 
materie prime. 
 
In primo luogo, il Gestore degli investimenti 
bilancerà il contributo al rischio di ciascuna delle 
classi di attività per costruire l'allocazione strategica. 
 
In secondo luogo, il Gestore degli investimenti 
sposterà tatticamente le allocazioni a ciascuna delle 
classi di attività in funzione del contesto di mercato. 
 
Poiché si prevede che l'asset allocation tattica 
contribuirà alla maggior parte del rischio di 
portafoglio, il livello di rischio derivante da ogni 
classe di attività sul portafoglio complessivo non 
sarà più uguale. Inoltre, poiché l'allocazione tattica 
consente l'acquisizione di posizioni long o short, 
l'allocazione complessiva a ogni classe di attività 
potrebbe essere long o short. 
 
Il Fondo potrà acquisire esposizione al debito 
direttamente oppure facendo ricorso a strumenti 
finanziari derivati. Un'eventuale esposizione short 
sarà assunta utilizzando strumenti finanziari derivati. 
 
Il Fondo può acquisire esposizione alle azioni in 
forma diretta o mediante l’uso di strumenti finanziari 
derivati, ivi inclusa una strategia di allocazione 
fattoriale. Un'eventuale esposizione short sarà 
assunta utilizzando strumenti finanziari derivati. 

Il Fondo mira a offrire un rendimento totale positivo, 
con un obiettivo di volatilità media del 12%, nell'arco 
di un ciclo di mercato, con una correlazione da 
bassa a moderata rispetto agli indici dei mercati 
finanziari tradizionali. 

Il Fondo si propone di raggiungere il suo obiettivo 
tramite esposizione ad azioni, obbligazioni e materie 
prime. 

Il Fondo adotterà un processo di asset allocation 
tattica e strategica per le attività che si prevede 
possano registrare performance diverse nelle tre 
fasi del ciclo di mercato, ossia recessione, crescita 
non inflazionistica e crescita inflazionistica. 

• In primo luogo, il Gestore degli 
investimenti bilancerà il 
contributo al rischio alle attività in 
ciascuna fase del ciclo di 
mercato per costruire 
l'allocazione strategica. 

• In secondo luogo, il Gestore 
degli investimenti sposterà 
tatticamente le allocazioni a 
ciascuna delle attività in funzione 
del contesto di mercato. 

Il Fondo può acquisire esposizione alle azioni e alle 
obbligazioni in forma diretta o mediante l’uso di 
strumenti finanziari derivati, ivi incluse strategie su 
opzioni o future. 
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Il Fondo non deterrà titoli di debito aventi un rating 
creditizio inferiore a B- secondo l’agenzia di rating 
Standard & Poor’s ovvero un rating equivalente 
(oppure, nel caso di titoli di debito privi di rating, 
ritenuti di qualità equivalente). 
 
Inoltre, il Fondo non deterrà titoli di debito 
cartolarizzati, come per esempio ABS di rating 
inferiore a investment grade. Il Fondo può inoltre 
investire in Strumenti del mercato monetario. 
 
L'esposizione alle materie prime sarà ottenuta 
investendo in swap su indici di materie prime idonei, 
exchange traded commodity, exchange traded note, 
exchange traded fund e altri Valori Mobiliari. 
 
Gli strumenti finanziari derivati utilizzabili dal Fondo 
possono comprendere, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, future, opzioni, total return swap 
(compresi swap su indici di materie prime idonei), 
contratti a termine su valute e opzioni su valute. 
 
Gli investimenti non denominati in euro potranno 
essere coperti in euro a discrezione del Gestore 
degli investimenti. 
 
Il Fondo può ricorrere a strumenti finanziari derivati 
ai fini di copertura, di una gestione efficiente di 
portafoglio e di investimento (per ulteriori dettagli 
sull'uso di derivati per finalità d'investimento, si 
rimanda al precedente paragrafo "Politica 
d'investimento"). 
 
La quota prevista del NAV del Fondo soggetta a 
total return swap è pari al 350%. In circostanze 
normali, la quota massima del NAV del Fondo 
soggetto a total return swap è pari al 700%. 

Il Fondo può essere esposto ai mercati emergenti 
fino al 20% del suo NAV. 

Il Fondo non deterrà titoli di debito aventi un rating 
creditizio inferiore a B- secondo l’agenzia di rating 
Standard & Poor’s ovvero un rating equivalente 
(oppure, nel caso di titoli di debito privi di rating, 
ritenuti di qualità equivalente). Generalmente, non si 
prevede che il Fondo investa in titoli ad alto 
rendimento. Inoltre, il Fondo non deterrà titoli di 
debito cartolarizzati, come per esempio ABS di 
rating inferiore a investment grade. Generalmente, 
non si prevede che il Fondo investa in ABS. 

L'esposizione alle materie prime sarà ottenuta 
investendo in particolare in exchange traded 
commodity (che si qualificheranno come Valori 
Mobiliari), exchange traded note (che si 
qualificheranno anch’esse come Valori Mobiliari), 
exchange traded fund di tipo aperto e swap su indici 
di materie prime idonei (come gli Indici Bilanciati e 
DISCO di Morgan Stanley). 

Il Fondo intende utilizzare i limiti di maggiore 
diversificazione indicati nella Sezione 7.1 IV del 
Prospetto. L'universo globale delle materie prime è 
finito ed è la scarsità di tali materie prime che 
impone l'uso di tale limite superiore per il Fondo. 

L'esposizione del Fondo alla liquidità e agli 
Strumenti del mercato monetario a fini di copertura 
degli strumenti finanziari derivati può raggiungere il 
100% del suo NAV. Si prevede che il Fondo 
utilizzerà titoli di debito governativi dell'Eurozona 
con scadenza inferiore a un anno. Inoltre, e in 
misura minore, il Fondo investirà in fondi del 
mercato monetario fino al 10% del suo NAV e 
deterrà depositi presso istituti di credito di alta 
qualità.  

Gli strumenti finanziari derivati utilizzabili dal Fondo 
possono comprendere, a titolo esemplificativo ma 
non esaustivo, total return swap non finanziati 
(compresi swap su indici di materie prime idonei 
(come gli Indici Bilanciati e DISCO di Morgan 
Stanley) - per informazioni su tali indici, si rimanda 
al sito web di Morgan Stanley), contratti a termine 
su valute e opzioni su valute. 

Gli strumenti finanziari derivati non possono essere 
utilizzati per creare posizioni net short in alcuna 
classe di attività. 

Gli investimenti non denominati in euro potranno 
essere coperti in euro a discrezione del Gestore 
degli investimenti. 



8 
 
 

Tutti i derivati sopra elencati possono essere 
utilizzati a fini di gestione efficiente di portafoglio, 
copertura (ad esempio contratti a termine su valute 
per coprire i rischi di cambio) e/o di investimento. Il 
ricorso principale del Fondo ai derivati sarà 
costituito da total return swap, che saranno utilizzati 
principalmente per una gestione efficiente del 
portafoglio e a fini d'investimento al fine di ottenere 
l'esposizione desiderata dal Fondo a ciascuna 
attività. 

La quota prevista del NAV del Fondo soggetta a 
total return swap è pari al 345%. In circostanze 
normali, la percentuale massima del NAV del Fondo 
soggetta a total return swap è pari al 465%. 

 

I costi associati a qualsiasi ribilanciamento degli investimenti sottostanti del portafoglio sono ragionevolmente 
stimati in 8 punti base (“pb”) in termini di NAV di Invesco Macro Allocation Strategy Fund, sulla base della 
dinamica dei mercati e della composizione del portafoglio al 13 giugno 2023. La base di tale stima è coerente 
con la metodologia utilizzata dalla SICAV al fine di attenuare l’effetto della diluizione, come descritto in maggiore 
dettaglio nella sottosezione intitolata “meccanismo di swing pricing” nella Sezione 6.2 del Prospetto. Tali costi 
saranno a carico di Invesco Macro Allocation Strategy Fund, in quanto si ritiene che il riposizionamento offrirà 
agli investitori un fondo con un migliore posizionamento dei prodotti e maggiori opportunità di crescita del 
patrimonio in gestione. 

Si fa notare agli Azionisti che, benché una parte significativa dell’esercizio di ribilanciamento sarà completata 
alla data di efficacia, alcune operazioni potrebbero richiedere un certo numero di Giorni lavorativi per essere 
completate. L’intero esercizio dovrebbe richiedere fino a 5 Giorni lavorativi. Di conseguenza, Invesco Macro 
Allocation Strategy Fund riposizionato potrebbe non essere del tutto conforme al suo nuovo obiettivo e politica 
d’investimento fino al 15 agosto 2023. Sebbene l’intero processo dovrebbe essere completato entro 5 Giorni 
lavorativi, è possibile che alcuni eventi imprevisti, come la mancanza di liquidità di mercato, possano 
compromettere tale tempistica. Si prevede comunque che l’eventuale quota non completata entro 5 Giorni 
lavorativi sarà contenuta. 

J2. Modifica del nome di Invesco Macro Allocation Strategy Fund 

Si evidenzia che Invesco Macro Allocation Strategy Fund sarà rinominato Invesco Balanced-Risk Allocation 
12% Fund al fine di riflettere la nuova strategia di volatilità obiettivo.  
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J3. Aumento delle commissioni di gestione di Invesco Macro Allocation Strategy Fund 

La commissione di gestione di Invesco Macro Allocation Strategy Fund sarà aumentata come segue per effetto 
del maggiore profilo di rischio/rendimento rispetto alla strategia esistente, nonché a fronte dell'attuale Invesco 
Balanced-Risk Allocation Fund: 

 
Classe di Azioni Commissione di gestione 

attuale 
Nuova Commissione di 

gestione (a decorrere dall’8 
agosto 2023) 

A 1,25% 1,50% 
B 1,25% 1,50% 
C 0,75% 1,00% 
E 1,75% 2,00% 
F N/D 2,00% (massimo) 
I 0,00% 0,00% 
J 1,25% 1,50% 

P/PI 0,62% (massimo) 0,75% (massimo) 
R 1,25% 1,50% 
S 0,62% 0,75% 

T/TI 0,62% (massimo) 0,75% (massimo) 
Z 0,62% 0,75% 

 

J4. Modifica del benchmark utilizzato a fini comparativi 

Il benchmark utilizzato esclusivamente a fini comparativi sarà modificato dall'Indice Euribor 3 Month (EUR) al 
30% Bloomberg Germany Govt. Over 10 Year Index (Total Return), 35% MSCI World Index EUR-Hedged 
(Net Total Return) e 35% S&P Goldman Sachs Commodity Index EUR-Hedged (Total Return). Sebbene il 
benchmark sia un indicatore adeguato per la strategia d'investimento, la strategia sarà implementata 
principalmente tramite derivati, pertanto vi sarà una sovrapposizione minima. 

Le modifiche di cui sopra non sono adatte alle Sue esigenze?  

Oltre alla possibilità di effettuare il rimborso gratuito come sopra riportato, può anche decidere di eseguire una 
conversione da Invesco Macro Allocation Strategy Fund, a condizione che dette richieste pervengano entro e 
non oltre l’8 agosto 2023, in un altro Fondo della SICAV (fermi restando gli importi minimi d’investimento previsti 
dal Prospetto e l’autorizzazione alla vendita del Fondo specifico nella Sua giurisdizione). La conversione sarà 
effettuata in conformità con i termini del Prospetto, ma non sarà imposta alcuna commissione di conversione 
per detta operazione. Prima di decidere di investire in un altro Fondo, è opportuno consultare il Prospetto e i 
rischi associati allo stesso. 
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K. Modifica delle informative precontrattuali per Invesco 
Pan European Equity Fund (Appendice B del Prospetto) 

Alla Data di efficacia, le informative precontrattuali di Invesco Pan European Equity Fund saranno aggiornate al 
fine di includere un impegno minimo del 10% verso investimenti sostenibili. Oltre alle esclusioni applicabili in 
essere, Invesco Pan European Equity Fund intende effettuare investimenti sostenibili contribuendo ad obiettivi 
ambientali (quali cambiamento climatico, gestione delle risorse idriche, prevenzione dell'inquinamento) e sociali 
(come buona salute, benessere ed uguaglianza di genere). 

 
Invesco Pan European Equity Fund si propone di raggiungere tali obiettivi investendo in emittenti che 
contribuiscono positivamente a determinati obiettivi di sviluppo sostenibile (SDG) dell'ONU (dai quali traggono 
almeno il 25% dei propri ricavi) relativi agli obiettivi sopra indicati. Va rilevato che l'intero peso nel portafoglio 
sarà considerato come investimento sostenibile qualora soddisfi i suddetti criteri. 
 
Le informative sulla sostenibilità saranno aggiornate di conseguenza. Le informative relative alla sostenibilità 
sono disponibili su www.invesco.eu. È necessario selezionare il paese e la tipologia di investitore. Sarà possibile 
accedere alla pagina del prodotto di Invesco Pan European Equity Fund o alla sezione relativa ai documenti 
legali, dove è presente il documento con l’“Informativa sulla sostenibilità” che include la sintesi delle 
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da Invesco Pan European Equity Fund in lingua locale. 

 

Tale modifica non avrà alcun impatto significativo sul profilo di rischio di Invesco Pan European Equity Fund. 

L. Chiarimento delle informative precontrattuali per Invesco 
Sustainable Global Income Fund e Invesco 
Environmental Climate Opportunities Bond Fund 
(Appendice B del Prospetto) 

Alla Data di efficacia, le informative precontrattuali di Invesco Sustainable Global Income Fund e Invesco 
Environmental Climate Opportunities Bond Fund saranno aggiornate al fine di chiarire la metodologia di 
screening utilizzata per le obbligazioni sovrane. 
 
Le informative sulla sostenibilità saranno aggiornate di conseguenza. Le informative relative alla sostenibilità 
sono disponibili su www.invesco.eu. È necessario selezionare il paese e la tipologia di investitore. Sarà possibile 
accedere alla pagina del prodotto di Invesco Sustainable Global Income Fund o Invesco Environmental Climate 
Opportunities Bond Fund o alla sezione relativa ai documenti legali, dove è presente il documento con 
l’“Informativa sulla sostenibilità” che include la “Sintesi” di Invesco Sustainable Global Income Fund e Invesco 
Environmental Climate Opportunities Bond Fund in lingua locale. 
 
Tale chiarimento non avrà effetti sostanziali sul profilo di rischio di Invesco Sustainable Global Income Fund e 
Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund. 
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M. Aggiornamento del livello di leva finanziaria atteso di 
Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund, Invesco 
Sustainable Global Structured Equity Fund, Invesco 
Continental European Small Cap Equity Fund e Invesco 
Pan European Small Cap Equity Fund 

A seguito della revisione in corso del livello atteso di leva finanziaria di Invesco Global Total Return (EUR) Bond 
Fund, Invesco Sustainable Global Structured Equity Fund, Invesco Continental European Small Cap Equity Fund 
e Invesco Pan European Small Cap Equity Fund (i "Fondi"), si segnalano i seguenti aggiornamenti a partire dalla 
Data di efficacia: 

- Il livello atteso di leva finanziaria di Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund aumenterà dal 100% 
al 140%.  

- Il livello atteso di leva finanziaria di Invesco Sustainable Global Structured Equity Fund diminuirà dal 
70% al 5%. 

- Il livello atteso di leva finanziaria di Invesco Continental European Small Cap Equity Fund diminuirà 
dal 50% al 5%. 

- Il livello atteso di leva finanziaria di Invesco Pan European Small Cap Equity Fund diminuirà dal 40% 
al 5%. 

Gli aggiornamenti non modificheranno le modalità di gestione dei Fondi.  

N. Chiarimenti sull'obiettivo e sulla politica d'investimento di 
Invesco Global Equity Income Advantage Fund 

Invesco Global Equity Income Advantage Fund ha ricevuto autorizzazione a Hong Kong e la Securities & Futures 
Commission (la “SFC”) ha richiesto alcuni chiarimenti in merito all’obiettivo e alla politica d’investimento di tale 
Fondo, che sono stati riportati nel presente aggiornamento del Prospetto.  

O. Disponibilità di documenti e informazioni aggiuntive 

Per le Classi di azioni attualmente disponibili in ciascun Fondo, si rimanda al Sito web della Società di 
gestione (http://invescomanagementcompany.lu). 
 
Desidera informazioni aggiuntive? 
 
Il Prospetto aggiornato, le relative Appendici A e B e i Documenti contenenti le informazioni chiave aggiornati 
sono disponibili gratuitamente presso la sede legale della SICAV. Sono inoltre disponibili sul sito web della 
Società di gestione della SICAV (Invesco Management S.A.). 
 
Ha domande in relazione a quanto sopra? Oppure desidera informazioni su altri prodotti della gamma di 
fondi Invesco autorizzati alla vendita nella Sua giurisdizione? Contatti la Sua sede locale Invesco.  
 
Può rivolgersi a  

- Germania: Invesco Asset Management Deutschland GmbH, tel. (+49) 69 29807 0,  
- Austria: Invesco Asset Management Österreich- Zweigniederlassung der Invesco Asset Management 

Deutschland GmbH, tel. (+43) 1 316 20-0,  

http://invescomanagementcompany.lu/
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- Irlanda: Invesco Investment Management Limited, tel. (+353) 1 439 8000,  
- Hong Kong: Invesco Asset Management Asia Limited, tel. (+852) 3191 8282,  
- Spagna: Invesco Management S.A. Sucursal en España, tel. (+34) 91 781 3020,  
- Belgio: Invesco Management S.A. (Luxembourg) Belgian Branch, tel. (+32) 2 641 01 81,  
- Francia: Invesco Management S.A., Succursale en France, tel. (+33) 1 56 62 43 77,  
- Italia: Invesco Management S.A. Succursale Italia, tel. (+39) 02 88074.1, 
- Svizzera: Invesco Asset Management (Schweiz) AG, tel. (+41) 44 287 9000,  
- Paesi Bassi: Invesco Management S.A. Dutch Branch, tel. (+31) 208 00 61 82,  
- Svezia: Invesco Management S.A. (Luxembourg) Swedish Filial, tel. (+46) 850541376, 
- Regno Unito: Invesco Global Investment Funds Limited, tel. (+44) 0 1491 417 000. 

 
I clienti diretti sono pregati di contattare il Team responsabile dell’assistenza agli investitori di Dublino, al 
numero (+353) 1 4398100 (opzione 2) 

P. Ulteriori informazioni 

Il valore degli investimenti e il reddito da essi generato possono oscillare (in parte anche a causa di 
oscillazioni dei tassi di cambio). Gli investitori potrebbero non recuperare l’intero importo investito. 

 
Per gli Azionisti in Germania: nel caso in cui Lei agisca in qualità di distributore per clienti tedeschi, La 
informiamo che non è tenuto a inoltrare la presente lettera ai Suoi clienti finali in un formato durevole. 

 
Per gli Azionisti in Svizzera: il Prospetto, i Documenti contenenti le informazioni chiave e lo Statuto, nonché le 
relazioni annuali e semestrali di Invesco Funds, possono essere ottenuti gratuitamente dal rappresentante 
svizzero. Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd., Talacker 34, 8001 Zurigo, è il rappresentante svizzero 
e l'agente pagatore svizzero è BNP Paribas, Parigi, Zurich Branch, Selnaustrasse 16, 8002 Zurigo  

 
Per gli Azionisti in Italia: le richieste di rimborso saranno evase in conformità ai termini del Prospetto. Gli 
Azionisti potranno chiedere il rimborso senza alcuna spesa di rimborso all’infuori della commissione di 
intermediazione applicata dai relativi soggetti che curano l’offerta in Italia, come riportato nell’Allegato al modulo 
di sottoscrizione italiano in vigore e disponibile sul sito web www.invesco.it. 
 
Per gli Azionisti nel Regno Unito (UK): i Documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori (KIID) 
sono disponibili sul sito web locale del Regno Unito, conformemente ai requisiti del Regno Unito. 
 
 
Una copia della presente lettera è disponibile in varie lingue. Per maggiori informazioni, La preghiamo di rivolgersi 
al Team responsabile dell’assistenza agli investitori di Dublino, al numero (+353) 1 439 8100 (opzione 2), oppure 
alla Sua sede locale Invesco. 

 
Grazie per aver dedicato il Suo tempo alla lettura di questa comunicazione.  

 
Distinti saluti,  
 
Per ordine del Consiglio di Amministrazione 
 

 
 
Approvato da Invesco Management S.A. 

http://www.invesco.it/
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