Invesco

Milano, 26 ottobre 2011

Oggetto: Fusione di Invesco Japanese Equity Advantage Fund e Invesco Nippon
Select Equity Fund — informazioni aggiuntive per gli investitori in Italia

Egregio Azionista,

rispetto alla informazioni che trova nella “Circolare agli Azionisti” (la “Circolare™)
allegata alla presente, indirizzata in via generale a tutti gli investitori del Comparto Invesco
Japanese Equity Advantage Fund della SICAV Invesco Funds (la ”"SICAV”), indipendentemente
dalla giurisdizione in cui gli stessi sono residenti o domiciliati, Le forniamo di seguito alcune
informazioni aggiuntive, specifiche per gli investitori in Italia, delle quali La invitiamo a tenere
particolarmente conto.

Lo scopo della Circolare agli azionisti allegata alla presente € di descrive il processo di
fusione di Invesco Nippon Select Equity Fund (il "Comparto Incorporato"), nel Japanese Equity
Advantage Fund ( il “Comparto Incorporante”), altro comparto della SICAV, mediante
assorbimento nel Comparto Incorporante, con data di efficacia fissata al 4 novembre 2011 (la
"Data di Efficacia™).

Laddove gli effetti di detta fusione non rispondessero alle Sue esigenze, La informiamo
che potra sempre richiedere il rimborso delle Sue azioni ovvero la conversione in uscita
(switch out) ad altro/i comparto/i della SICAV Invesco Funds, gia autorizzato/i alla
commercializzazione in Italia.

Nell'ipotesi in cui decidesse di richedere il rimborso delle Sue azioni, la preghiamo di
notare che non verranno addebitati costi di rimborso all’infuori di quelli connessi alle funzioni
di intermediazione nei pagamenti dei Soggetti Incaricati dei Pagamenti, nella misura indicata
nell’allegato al modulo di sottoscrizione.

Per qualsiasi dubbio o richiesta di chiarimenti aggiuntivi, La invitiamo a contattare il
Suo Collocatore o il Suo Promotore Finanziario di fiducia.

L’occasione ci € gradita per porgerLe i nostri migliori saluti,

Invesco Asset Management SA
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Invesco

Invesco Funds

Societa d'Investimento a Capitale Variabile
Vertigo Building — Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Lussemburgo

R.C.S. Luxembourg B 34.457

La presente circolare (“Circolare”) Le viene inviata in quanto Azionista di Invesco Japanese Equity
Advantage Fund. E importante e richiede la Sua immediata attenzione. In caso di dubbio circa le azioni
da intraprendere, si prega di consultare immediatamente il proprio intermediario, consulente bancario,
procuratore, consulente legale o altro consulente finanziario. Qualora abbia ceduto o altrimenti
trasferito la Sua partecipazione in Invesco Japanese Equity Advantage Fund, La preghiamo di inviare la
presente Circolare all’agente, al gestore bancario o altro agente intermediario attraverso cui & stata
effettuata I'operazione di vendita affinché le presenti informazioni siano trasmesse all’acquirente o al
cessionario.

Gli Amministratori sono responsabili delle informazioni contenute nella presente Circolare. Per quanto
a conoscenza degli Amministratori (i quali hanno compiuto ogni ragionevole sforzo a tal fine), le
informazioni contenute nella presente Circolare sono, alla data di cui sopra, conformi ai fatti e non
omettono nulla che possa inficiarne il contenuto. Gli Amministratori se ne assumono di conseguenza le
responsabilita.

INFORMAZIONI
sulla
FUSIONE
di
INVESCO JAPANESE EQUITY ADVANTAGE FUND
(un comparto di Invesco Funds, una societa di investimento a capitale variabile
Vertigo Building - Polaris, 2-4, rue Eugene Ruppert,
L-2453 Lussemburgo (la "SICAV"))

e

INVESCO NIPPON SELECT EQUITY FUND
(un altro comparto della SICAV)



Informazioni generali

La presente comunicazione & stata automaticamente redatta nella lingua utilizzata sopra. Sono disponibili
traduzioni della presente comunicazione anche in cinese, olandese, inglese, finlandese, francese, tedesco, greco,
italiano, norvegese, portoghese e spagnolo. Per richiedere una copia si prega di contattare il Client Solutions Team
di Invesco a Dublino al humero (+353) 1 439 8100 (opzione 3) o via email all'indirizzo queries@dub.invesco.com
oppure la propria sede Invesco locale.

Le informazioni che seguono riguardano esclusivamente gli investitori nel Regno Unito:

Ai sensi dello United Kingdom Financial Services and Markets Act del 2000 (il “FSMA"), la presente Circolare € stata
emessa da Invesco Global Investment Funds Limited (regolato dalla Financial Services Authority), per conto della
SICAV. La SICAV e riconosciuta ai sensi dell’Articolo 264 del FSMA. Si fa presente agli investitori che non sono
applicabili le misure previste dal sistema normativo del Regno Unito in materia di tutela degli investitori e che non
€ possibile godere dellindennizzo ai sensi del Financial Services Compensation Scheme del Regno Unito.
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INVESCO FUNDS

Societa d'Investimento a Capitale Variabile
Vertigo Building — Polaris

2-4, rue Eugéne Ruppert

L-2453 Lussmburgo

R.C.S. Luxembourg B 34.457

Lussemburgo, 14 luglio 2011

Gentile Azionista,

Siamo a scriverLe in quanto Azionista di Invesco Japanese Equity Advantage Fund (il *Comparto Incorporante”), un
comparto di Invesco Funds (la "SICAV").

La presente Circolare descrive il processo di fusione di Invesco Nippon Select Equity Fund (il “Comparto
Incorporato”), un altro comparto della SICAV, mediante assorbimento nel Comparto Incorporante con data di
efficacia fissata al 4 novembre 2011 (la “Data di Efficacia”), ai sensi della sezione “Ulteriori Informazioni",
“Liquidazione e Fusione" del Prospetto e dell'Articolo 5 dello statuto della SICAV (lo “Statuto”), nonché di
descrivere le procedure di fusione applicabili a decorrere dal 1° luglio 2011 ai sensi della legge del
17 dicembre 2010 in materia di organismi di investimento collettivo.

Laddove gli effetti della fusione non rispondessero alle Sue esigenze, La informiamo che potra procedere come di
consueto con la richiesta di rimborso delle azioni del Comparto Incorporante (le “"Azioni”) senza addebito di oneri di
rimborso. I rimborsi saranno effettuati secondo le condizioni illustrate nel Prospetto della SICAV (il “Prospetto”).

Potra altresi avvalersi della facolta di conversione dal Comparto Incorporante in un altro comparto della SICAV o in
un altro fondo della gamma di fondi Invesco disponibile a Dublino e Lussemburgo (fatti salvi i requisiti minimi di
investimento previsti nel relativo prospetto e l'autorizzazione alla vendita nella giurisdizione interessata dello
specifico fondo prescelto). La conversione sara effettuata in conformita ai termini usuali riportati nel Prospetto per
le conversioni da parte degli Azionisti del Comparto Incorporante in altri comparti della SICAV o in un altro fondo
della gamma di fondi Invesco disponibile a Dublino e Lussemburgo senza addebito di alcuna commissione di
conversione da parte della SICAV su tale operazione.

In base alle condizioni illustrate nel Prospetto, € possibile inoltrare le richieste di operazioni in Azioni conformi a
quanto esposto nei paragrafi precedenti a qualunque Distributore Globale, sub-distributore autorizzato, desk di
negoziazione Invesco o direttamente all’Agente incaricato del Registro e dei Trasferimenti della SICAV. Gli Azionisti
di Hong Kong sono pregati di contattare Invesco Asset Management Asia Limited, il Sub-distributore e il
Rappresentante di Hong Kong, i cui estremi sono indicati di seguito.

1. Motivazioni e vantaggi della proposta

Gli Amministratori ritengono che gli Azionisti del Comparto Incorporante beneficeranno della fusione di
Invesco Nippon Equity Select Fund poiché detta operazione ridurra il Total Expense Ratio del Comparto.

Il patrimonio in gestione di Invesco Nippon Equity Select Fund era pari a JPY 7.289.466.779 al 31 maggio 2011
e quello del Comparto Incorporante era pari a zero in quanto lo stesso sara lanciato il 30 giugno 2011.

Si richiama |'attenzione degli Azionisti sul fatto che prima della fusione sara effettuata la fusione di un
comparto di Invesco Funds II, nello specifico Invesco Japanese Equity Advantage Fund, nel Comparto
Incorporante. Al 31 maggio 2011 il patrimonio in gestione di detto comparto di Invesco Funds II era pari a
JPY 4.367.296.559.

2. Diritti degli Azionisti
Come descritto in precedenza, gli Azionisti potranno richiedere come di consueto il rimborso o la conversione
delle Azioni, a titolo gratuito, a condizione che la richiesta sia ricevuta entro la Scadenza per la Negoziazione

il 27 ottobre 2011.

Tutti gli altri diritti degli Azionisti permangono invariati.



Obiettivi e politiche d’investimento di Invesco Japanese Equity Advantage Fund e rischi correlati

Si informano gli Azionisti che la politica di investimento di Invesco Japanese Equity Advantage Fund e i rischi
correlati restano invariati.

Effetto sul portafoglio e sulla performance del Comparto Incorporante

La fusione non avra alcun effetto significativo sulla composizione del portafoglio e non sara richiesto un
riallineamento del portafoglio del Comparto Incorporante prima o dopo la fusione.

Gli Amministratori ritengono, inoltre, che tale fusione non comporti una diluizione della performance del
Comparto Incorporante.

Commissioni e costi

Si informano gli Azionisti che I'implementazione della fusione non influenzera la struttura degli oneri e delle
commissioni del Comparto Incorporante.

Costi della fusione

Tutti gli oneri e le spese sostenuti dal Comparto Incorporante risultanti da o collegati all'implementazione
della fusione saranno a carico di Invesco Management S.A. (la “Societa di Gestione”). Nel caso in cui, prima
della Data di Efficacia, fosse necessario un riallineamento del portafoglio di investimenti detenuti dal
Comparto, i costi di tale riallineamento (principalmente costi di negoziazione e compravendita) saranno a
carico della Societa di Gestione. Non si prevede comunque il ricorso ad alcun riallineamento significativo dal
momento che il portafoglio del Comparto € molto simile a quello del Comparto Incorporante. Eventuali
imposte estere e tributi dovuti all'atto dell'acquisizione da parte del Comparto Incorporante delle proprieta
del Comparto Incorporato, a seguito dell'implementazione della fusione, saranno a carico della Societa di
Gestione.

Ogni e qualsiasi costo non ammortato relativo al Comparto sara sostenuto dalla Societa di Gestione.

Si raccomanda agli Azionisti di rivolgersi ai consulenti di fiducia in merito alle possibili
implicazioni fiscali della fusione in base alle leggi dei rispettivi paesi di nazionalita, residenza,
domicilio o costituzione.

Normalmente la fusione del Comparto non determina implicazioni fiscali per gli Azionisti di Hong Kong.
Consigliamo tuttavia, qualora necessario, di rivolgersi ad un consulente fiscale.

Documentazione disponibile
La proposta usuale di fusione € allegata alla presente Circolare.

E possibile, su richiesta, ottenere gratuitamente presso la sede legale della SICAV una copia della relazione
a cura del revisore contabile approvato della SICAV in merito alla fusione.

E possibile ottenere e/o consultare gratuitamente copie di contratti fisici di Invesco Funds (secondo quanto
indicato nel Prospetto) presso la sede legale della SICAV.

E possibile, per gli Azionisti di Hong Kong, consultare il Prospetto piu recente, le relazioni annuali e
semestrali piu recenti e i contratti principali (secondo quanto indicato nel Prospetto) presso gli uffici di
Invesco Asset Management Asia Limited all’'indirizzo 32/F, Three Pacific Place, 1 Queen’s Road East, Hong
Kong; inoltre, su richiesta, i documenti possono essere inviati agli Azionisti di Hong Kong.

E possibile, per gli Azionisti svizzeri, ottenere gratuitamente il Prospetto, i Prospetti semplificati, lo Statuto e
le relazioni annuali e semestrali di Invesco Funds presso il rappresentante svizzero, Invesco Asset
Management (Svizzera) Ltd, Stockerstrasse 14, 8002 Zurigo, Svizzera (il rappresentante in Svizzera di
Invesco Funds e Invesco Funds II) e presso BNP Paribas Securities Services, Parigi, succursale di Zurigo,
Selnaustrasse 16, 8002 Zurigo, Svizzera (I’Agente per i pagamenti in Svizzera).
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I documenti sopra citati sono disponibili gratuitamente per tutti gli Azionisti tedeschi presso Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Francoforte sul Meno, Germania (I’Agente
commerciale in Germania).

I documenti sopra citati sono disponibili gratuitamente per tutti gli Azionisti austriaci presso Invesco Asset
Management GesmbH, Rotenturmstrasse 16-18, 1010 Vienna, Austria (il Distributore in Austria).

Cordiali saluti,
Per ordine del Consiglio di Amministrazione
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Leslie Schmidt
Presidente del Consiglio di Amministrazione della SICAV



Contatti

Per ulteriori domande, si prega di contattare Invesco Asset Management Deutschland GmbH al numero
(+49) 69 29807 0, Invesco Asset Management Osterreich GmbH al numero (+43) 1 316 2000, Invesco Global
Asset Management Limited al numero (+353) 1 439 8100 (opzione 3), Invesco Asset Management Asia Limited al
numero (+852) 3191 8282, Invesco Asset Management, S.A., Sucursal en Espafia al numero (+34) 91 781 3020,
Invesco International Limited (Jersey) al numero (+44) 0 1534 607600, Invesco Asset Management S.A., filiale del
Belgio, al humero (+32) 2 641 01 70, Invesco Asset Management S.A. al numero (+33) 1 56 62 43 77, Invesco
Asset Management S.A., Sede Secondaria, al numero (+39) 02 88074 1, Invesco Asset Management (Schweiz) AG
al numero (+41) 44 287 9000 o Invesco Global Investment Funds Limited al numero (+44) 207 065 4000.
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Giorno Lavorativo

Scadenza per la Negoziazione

Amministratori

Data di Efficacia

Invesco Japanese Equity Advantage
Fund o il Comparto Incorporante

Distributore Globale

Invesco Funds o la SICAV

Invesco Nippon Select Equity Fund
o il Comparto Incorporato

Societa di Gestione

Prospetto

Agente per la tenuta dei registri
e Agente per i trasferimenti
Azionista(i)

Azioni

APPENDICE I
DEFINIZIONI

Qualsiasi giorno di apertura delle banche in Lussemburgo, salvo che
tale giorno di banca aperta in Lussemburgo corrisponda a un giorno
non lavorativo per il Distributore Globale a causa di festivita
sostitutive successive al 25/26 dicembre e/o il 1° gennaio di ogni
anno.

Per maggiore chiarezza, salvo diversamente stabilito dagli
Amministratori, il Venerdi Santo e il 24 dicembre di ogni anno,
e qualunque data eventualmente stabilita dagli Amministratori
e notificata agli Azionisti, non sono Giorni Lavorativi.

Alle ore 10.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, eccetto
negoziazioni effettuate tramite il Sub-Distributore e Rappresentante di
Hong Kong per il quale la Scadenza per la Negoziazione & fissata alle
17.00 (ora di Hong Kong) di ogni Giorno Lavorativo, ovvero in altro
orario o orari eventualmente determinati dagli Amministratori e
notificati agli Azionisti.

Con decorrenza 25 luglio 2011, la Scadenza per la Negoziazione verra
fissata alle ore 12.00 (ora irlandese) di ogni Giorno Lavorativo, eccetto
negoziazioni effettuate tramite il Sub-Distributore e Rappresentante di
Hong Kong per il quale la Scadenza per la Negoziazione & fissata alle
17.00 (ora di Hong Kong) di ogni Giorno Lavorativo, ovvero in altro
orario o orari eventualmente determinati dagli Amministratori e
notificati agli Azionisti.

Gli amministratori della SICAV attualmente in carica, Leslie Schmidt,
Carsten Majer, John Rowland, Jan Hochtritt, Oliver Carroll.

4 novembre 2011, dopo la chiusura delle contrattazioni.

Invesco Japanese Equity Advantage Fund, un comparto della SICAV.
Invesco Global Asset Management Limited

Georges Quay House, 43 Townsend Street

Dublino 2, Irlanda

Una societa d’investimento di tipo aperto costituita nella forma
giuridica di Societa anonima che € in possesso dei requisiti previsti per
le Societa d'investimento a capitale variabile (SICAV) conformemente
alla Parte I della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli

organismi di investimento collettivo.

Invesco Nippon Select Equity Fund, un comparto della SICAV.

Invesco Management S.A.

Il prospetto di Invesco Funds datato 31 marzo 2011.

The Bank of New York Mellon (International) Limited, Sede di
Lussemburgo Vertigo Building - Polaris, 2-4 rue Eugéne Ruppert,
L-2453 Lussemburgo

Titolare delle azioni del Comparto Incorporante.

Le azioni del Comparto Incorporante.





